SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

RESOLUCION NUMERD- 0838

C 24 A8R 2009

Por la cual se aprueba el reglamento de un sistema de negociacién de valores y
de registro de operaciones sobre valores denominado ICAP HYBRID
SYSTEM — IHS — administrado por ICAP SECURITIES COLOMBIA S.A.

EL SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA SUPERVISION DE RIESGOS DE
MERCADOS E INTEGRIDAD

En ejercicio de la facultad consagrada en el numeral 7 del articulo 31 del Decreto
4327 de 2005, y

CONSIDERANDO

PRIMERO: Que de conformidad con lo previsto en el numeral 1° del paragrafo 3°
del articulo 75 de la Ley 964 de 2005, concordante con el articulo 72 del Decreto
4327 de 2005, la sociedad Icap Securities Colombia S.A. esta sometidas a la
inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia.

SEGUNDO: Que de conformidad con el paragrafo del articulo 67 de la Ley 964 de
2005 en concordancia con lo dispuesto en los articulos 4.1.4.1. y 1.1.3.3. de la
Resolucion 400 de 1995 de la Sala General de la Superintendencia de Valores,
hoy Superintendencia Financiera de Colombia, subrogados por el articulo 1° del
Decreto 1120 de 2008 y por el articulo 1° del Decreto 3139 de 2006,
respectivamente, los reglamentos de los sistemas de negociacion de valores y de
registro de operaciones sobre valores, asi como sus modificaciones, deben estar
aprobados por la Superintendencia Financiera de Colombia.

TERCERO: Que de conformidad con el numeral 7° del articulo 31 del Decreto
4327 de 2005, corresponde al Superintendente Delegado para Supervision de
Riesgos de Mercados e Integridad, entre otras funciones, aprobar los reglamentos
generales y operativos de los proveedores de infraestructura.

CUARTO: Que de conformidad con lo previsto en el articulo 75 del Decreto 4327
de 2005, se entiende por proveedores de infraestructura, entre otros, las
sociedades administradoras de sistemas de negociacion de valores y de registro
de operaciones.

QUINTO: Que mediante Resolucién 481 del 15 de abril de 2009, la
Superintendencia Financiera de Colombia otorgé a la sociedad ICAP SECURITES
COLOMBIA S.A. certificado de autorizacién como sociedad administradora de un
sistema de negociacién de valores y de registro de operaciones sobre valores, con
lo cual queda habilitada para administrar el sistema de negociacion de valores y
de registro de operaciones sobre valores denominado “ICAP HYBRID SYSTEM
IHS" y ordend la inscripciéon de esa sociedad en el Registro Nacional de Agentes
del Mercado de Valores en dicha calidad.
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SEXTO: Que mediante comunicaciones del 12 de febrero y 31 de marzo de 2009
con numero de radicacion 2009010379, el doctor Ricardo Leal Villareal, actuando
en calidad de representante legal de la sociedad ICAP SECURITIES COLOMBIA
S.A., someti6 a la aprobacion de la Superintendencia Financiera de Colombia el
reglamento de un sistema de negociacion de valores y de registro de operaciones
sobre valores denominado ICAP HYBRID SYSTEM — IHS — el cual sera
administrado dicha sociedad.

SEPTIMO: Que estudiado el reglamento del ICAP HYBRID SYSTEM - IHS, esta
Superintendencia efectu6 una serie de observaciones, los cuales fueron
informados a la sociedad ICAP SECURITIES COLOMBIA S.A., mediante oficio del
15 de abril de 2009 y en reunion realizada el 23 de abril del mismo afio.

OCTAVO: Que mediante comunicacion del 24 de abril de 2009 radicada bajo el
numero 2009010379, el doctor Ricardo Leal Villareal, actuando en calidad de
representante legal de la sociedad ICAP SECURITIES COLOMBIA S.A., sometié a
la aprobacion de la Superintendencia Financiera de Colombia el reglamento del
sistema de negociacion de valores y de registro de operaciones sobre valores
denominado ICAP HYBRID SYSTEM -IHS— atendiendo las observaciones
realizadas por esta Entidad.

NOVENO: Que de conformidad con acta No 27, de la cual se allegé copia a esta
Superintendencia, el Consejo Directivo de la sociedad ICAP SECURITIES
COLOMBIA S.A., en sesion no presencial efectuada con base en lo previsto en el
articulo 20 de la Ley 222 de 1995, aprobd el reglamento del sistema de
negociacion de valores y de registro de operaciones sobre valores y autorizé a la
administracion para introducir las modificaciones o ajustes que se requirieran en
desarrollo del tramite de aprobacién ante la Superintendencia Financiera de
Colombia.

DECIMO: Que una vez estudiado el texto del reglamento del sistema de
negociacion de valores y de registro de operaciones sobre valores denominado
ICAP HYBRID SYSTEM -IHS—, se establecié que los mismo se ajustan a las
normas que rigen el mercado de valores.

En mérito de lo expuesto,

RESUELVE

ARTICULO PRIMERO: Aprobar el reglamento del sistema de negociacion de
valores y de registro de operaciones sobre valores denominado ICAP HYBRID
SYSTEM —IHS- hasta el 30 de octubre de 2009, condicionado a la verificacién de
la estabilidad de las disposiciones contenidas en el reglamento frente al
funcionamiento del sistema y a la aprobacién del mismo por parte de la Junta
Directiva de ICAP SECURITIES COLOMBIA S.A., cuyo texto se transcribe a
continuacion:
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“LIBRO PRIMERO
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1.1.1.1. Objeto del Reglamento.- El presente Reglamento tiene por objeto
establecer las reglas basicas que rigen el funcionamiento, la operacion y utilizaciéon del
sistema hibrido o mixto de negociacion de valores y de registro de operaciones sobre
valores denominado IHS, el cual es administrado por ICAP SECURITIES COLOMBIA
S.A., al igual que las reglas de actuacién y de conducta, que deben observar tanto las
personas que sean admitidas por el Administrador del Sistema para actuar como
Afiliados, como las personas naturales vinculadas a éstos y el propio Administrador del
Sistema.

Dicho Sistema se caracteriza por contar con una infraestructura de voz para la
negociacion y el cierre de operaciones sobre valores distintos de acciones inscritas en
bolsas de valores, bonos obligatoriamente convertibles en acciones inscritas en bolsas de
valores, instrumentos financieros derivados cuyo subyacente sean acciones inscritas en
bolsas de valores y de otros valores de renta variable que se inscriban en estas bolsas,
asi como para el registro, y se soporta, adicionalmente, por una plataforma electronica
que sirve para la divulgacion de informacion y el envio de informacién necesaria para la
compensacion y liquidacién de las operaciones.

Articulo 1.1.1.2. Definiciones.- Para efectos del presente Reglamento, asi como de las
circulares e instructivos que lo desarrollen, los siguientes términos tendran la significacion
seguidamente incluida, aplicable tanto al singular como al plural de los mismos, bien se
encuentren en letras mayusculas o en mintsculas:

Aceptacién o agresion es la manifestacion que a través del Sistema IHS puede formular
uno o varios Afiliados a la postura que otro haya hecho a través del mismo Sistema, en el
sentido de estar conformes con la negociacion que se propone y sus condiciones, con el
propdsito de cerrar una operacion, la cual tiene el caracter de irrevocable y es divulgada
por el Administrador a todos los Afiliados, de viva voz y/o por su infraestructura
electrénica.

Administrador del Sistema o de IHS es ICAP SECURITIES COLOMBIA S.A.

Afiliado es la persona juridica que esté inscrita en el Registro Nacional de Agentes del
Mercado de Valores, admitida por el Administrador del Sistema para actuar en el mismo,
quien debe cumplir las condiciones y requisitos consagrados en las normas legales
vigentes, asi como los contemplados en este Reglamento, para efectos de ser aceptado
como tal. El Afiliado queda autorizado para formular posturas, aceptaciones o agresiones;
retiros o modificaciones; celebrar operaciones sobre valores; registrar operaciones sobre
valores celebradas en el mercado mostrador, y, en general, acceder a las distintas
funcionalidades del Sistema.

Boleta de Cierre de Operacion es el registro o soporte que se genera cada vez que se
celebra una operacion a través de IHS, en la cual se consigna, ademas de la clase y tipo
de operacion, la especie negociada, las condiciones de cantidad, precio, monto, plazo, la
fecha de operacion, la fecha de cumplimiento, las caracteristicas del titulo, el valor de la
comisién, los datos del tercero, cuando sea el caso, al igual que cualquier otra condicion
relevante.



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

ResoLUCION NUMERD 0338 pe 2000

HOJA No. 4

Por la cual el reglamento de un sistema de negociacién de valores y registro de
operaciones sobre valores denominado ICAP HYBRID SYSTEM administrado por la
sociedad ICAP SECURITIES COLOMBIA S.A.

Cierre de Operacion es el proceso en virtud del cual el Administrador del Sistema
confirma o da por hecha una Operaci6n, luego de que una postura y la correspondiente
aceptacion o agresion resultan compatibles.

Comité del IHS es el cuerpo consultivo integrado y definido de acuerdo con lo previsto en
el articulo 2.1.2.1 y siguientes del presente Reglamento. El Administrador del Sistema es
miembro del Comité con poder de veto.

Compensacioén es el proceso mediante el cual se establecen las obligaciones de entrega
de valores y transferencia de fondos, derivadas de operaciones sobre valores celebradas
o registradas a través del Sistema.

Complementacién es la informacién que el Administrador del Sistema requiere de sus
Afiliados con posterioridad a la celebracion de la operacién o de la confirmacion del
registro de la operacion.

Confirmacién del Registro es el proceso en virtud del cual el Administrador del sistema
verifica con las contrapartes, via voz, la informacion relativa a la ejecucién de una
operacion celebrada en el mercado mostrador por las partes.

Contrapartes En el ambito de negociacion son los Afiliados que cierran una operacion.
En el ambito de registro son los Afiliados o los Afiliados al Sistema con personas o
entidades no afiliadas al mismo, que hacen parte de una operacion realizada en el
mercado mostrador.

Ejecucion de Operaciones es el proceso mediante el cual las partes involucradas en una
operacion celebrada en el mercado mostrador cotizan y cierran, por un medio verificable,
las condiciones del negocio, suficientes para calcular el valor en pesos de la respectiva
operacion.

Fecha de Liquidacion es el dia acordado por los Afiliados para cumplir las obligaciones
derivadas de las operaciones que se celebren o se registren en el Sistema.

Hora de Ejecucion de una Operacién corresponde al momento inmediatamente
posterior al de cierre de operacian.

ICAP SECURITIES COLOMBIA S.A. es el administrador del Sistema de Negociacién de
Valores y de Registro de Operaciones sobre Valores denominado [HS.

IHS (ICAP HYBRID SYSTEM) es el Sistema Hibrido de Negociacién de Valores y de
Registro de Operaciones sobre Valores administrado por ICAP SECURITIES COLOMBIA
S.A., a través del cual las personas admitidas como Afiliados por el Administrador del
Sistema pueden celebrar las operaciones de compra y de venta de valores y registrar
operaciones celebradas sobre valores en el mercado mostrador, que se autorizan en este
Reglamento.

Liquidacion es el proceso mediante el cual se cumplen definitivamente las obligaciones
derivadas de las operaciones sobre valores celebradas o registradas a través del Sistema,
mediante el cual una parte entrega los valores negociados y la otra efectua la
transferencia de los fondos en pago de éstos.

Manual de Funcionamiento del Sistema o Manual de Funcionamiento es el
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documento preparado por el Administrador del Sistema y entregado a los Afiliados, el
cual contiene las instrucciones técnicas para la operacion y el manejo del Sistema IHS.

Medio Verificable es el que permite el registro confiable del momento y de la totalidad de
la informacién correspondiente a las negociaciones realizadas en el mercado mostrador
mediante un procedimiento de cotizacién-cierre. Este medio sera, entre otros, un teléfono
con grabacion de llamadas, medios escritos 0 medios de Intercambio Electrénico de
Datos (IED).

Mercado Mostrador es el que se desarrolla fuera de los sistemas de negociacién de
valores.

Mercado Primario comprende las operaciones que realizan los Afiliados al Sistema con
el emisor de los valores que por primera vez los emite o coloca en el mercado de valores.

Mercado Secundario comprende las operaciones que realizan los Afiliados al Sistema
sobre valores emitidos y adquiridos previamente.

Operacion o Transaccién es el contrato que celebran a través del Sistema los Afiliados,

sobre los Valores que alli se negocian, el cual surge cuando se produce un Cierre de
Operacion.

Operadores son los Usuarios definidos como Usuarios Operadores en este articulo.

Personas vinculadas a los Afiliados son aquellas que han celebrado con éstos, directa
o indirectamente, contrato de trabajo, agencia, mandato, prestacién de servicios, u otro
equivalente.

Postura es la propuesta u ofrecimiento formulado via telefénica por el Operador del
Afiliado al Administrador del Sistema, divulgado viva voz y/o imputado en pantalla por
éste en el IHS, la cual contiene las condiciones bajo las cuales el Afiliado que la formula
esta dispuesto a celebrar operaciones en el Sistema. Las Posturas pueden ser de
compra o de venta.

Precio es el valor al cual se ofrece comprar o vender los Valores a través del Sistema o
al que se propone realizar una operacion.

Preingreso de Informacion es el proceso en virtud del cual el Afiliado que pretende el
registro de una operacion suministra toda la informacion relacionada con la misma, la que
aun no ha sido verificada por la contraparte y en relacion con la cual el Administrador
solicita al Afiliado su confirmacién.

Procedimiento de Cotizacién-cierre es el conjunto de pasos minimos a considerar por
los Afiliados cuando negocian en el mercado mostrador. Como producto de este
procedimiento debe poderse identificar toda la informacion relevante de la operacion.
Dichos pasos minimos son: (i) Cotizacion, entendida como el intercambio de informacion
entre las partes respecto de sus intenciones de negociar valores y las condiciones del
negocio, y (ii) Cierre, entendido como la aceptacion de los elementos de la operacion que
conllevan la celebracion de una operacion de valores entre las partes.

Registrar una Operaciéon es informar al Administrador via voz la operacion que el
Afiliado celebra por fuera de cualquier sistema de negociacion de valores, mediante el
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suministro de la informacién exigida en las normas que regulan la materia, en este
Reglamento y en los instructivos que lo desarrollan.

Sesion de Negociacién es el periodo durante el cual los Afiliados pueden formular
posturas y aceptaciones para la compra y venta de Valores y realizar operaciones, el cual
abarca desde el momento de apertura a negociacién hasta la hora fijada para el cierre.
Las sesiones sélo tienen lugar los dias habiles bancario, en el horario que establezca el
Administrador mediante circular

Sistema es el IHS, cuyo objeto se define en el articulo 2.1.1.1 de este Reglamento.
Forman parte del Sistema no sélo la reglamentacion que se expida para el funcionamiento
y operacion de IHS, sino, también, todos los medios y mecanismos que se empleen para
la formulacion en firme de ofertas sobre valores; la recepcion, organizacién y distribucién
de cotizaciones; la introduccién de posturas y aceptaciones; su modificacién o retiro, y la
celebracion y/o registro de operaciones, desde el momento en que se reciben las ofertas
a traves del Sistema y hasta el momento en que se transmiten las operaciones para su
compensacion y liquidacién posterior.

Tabla de Valores es la informacion divulgada por el Administrador a través del propio
Sistema, en una ventana destinada especificamente a ello, en la cual se incluye
informacion de importancia para operar en IHS, como, mas no limitado a la siguiente: el
horario de negociacién; las entidades habilitadas para la compensacion y liquidacién de
las operaciones; el nimero de Afiliados al Sistema; el monto minimo por postura; el
término méaximo para solicitar anulaciones tanto de operaciones de negociacién como de
registro, y cualquier otra informacion relevante.

Usuarios son las personas designadas por cada uno de los Afiliados para acceder al
Sistema a fin de utilizar las diferentes funcionalidades del mismo y, por excepcion,
personas distintas a éstos, Unica y exclusivamente, tratdndose de los Usuarios
Observadores. En el Sistema existen tres tipos de perfiles de Usuario, a saber:

Usuario Operador es la persona designada por cada Afiliado para que, a través del
Sistema y mediante el uso de un cédigo y una clave individual, personal, confidencial e
intransferible, la cual es asignada por el Administrador del Sistema, celebre en nombre
del Afiliado operaciones a través del Sistema; registre operaciones celebradas por el
Afiliado en el mercado mostrador; realice consultas; acceda al Chat, y utilice otras
funcionalidades autorizadas a los Operadores. Bajo su perfil, el Operador no tiene
capacidad para asignar cupos de contraparte, ni fijar limites por Operador. A su turno, los
Usuarios Operadores podran estar habilitados para operar por cuenta de terceros, por
cuenta propia o como operadores de distribucién, de acuerdo con las categorias descritas
en el Reglamento del Organismo encargado del proceso de certificacion de Profesionales
que se encuentre debidamente autorizado, o en cualquier norma que lo adicione,
modifique o sustituya.

Usuario Administrador es la persona designada por cada Afiliado, habilitada para
consultar informacion del mercado en el Sistema, definir y modificar los cupos de
contraparte y los limites por operador, y utilizar otras funcionalidades autorizadas a este
tipo de usuario, mediante el uso de un cédigo y una clave individual, personal,
confidencial e intransferible, la cual es asignada por el Administrador del Sistema.

Usuario Observador es la persona designada por cada Afiliado o por cualquier tercero
que autorice expresamente el Administrador del Sistema, para acceder al Sistema con el
fin de hacer seguimiento al mercado y consultar la informacién disponible para este tipo
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de Usuarios, mediante el uso de un cédigo y una clave individual, la cual es asignada por
el Administrador del Sistema.

LIBRO SEGUNDO
DEL SISTEMA, SU ADMINISTRADOR Y LOS AFILIADOS
TITULO |
DEL SISTEMA
Capitulo |
Generalidades

Articulo 2.1.1.1. Objeto de IHS.- IHS es un sistema hibrido o mixto, de caracter
multilateral, que sirve de soporte para la negociacion de valores y el registro de
operaciones sobre valores distintos de acciones inscritas en bolsas de valores, bonos
obligatoriamente convertibles en acciones inscritas en bolsas de valores, instrumentos
financieros derivados cuyo subyacente sean acciones inscritas en bolsas de valores y
otros valores de renta variable que se inscriban en estas bolsas, por parte de las personas
que hayan sido admitidas por el Administrador del Sistema como Afiliados al mismo.
Durante las Sesiones de Negociacion, a través de un sistema de comunicaciones de voz
IHS permite la recepcion, organizacion y distribucion de cotizaciones; la introduccion de
posturas y aceptaciones, su modificacién o retiro, y la celebracion de operaciones.
Igualmente, el Sistema permite la compilacion y envio de informacion sobre las
operaciones celebradas por éstos, y la divulgacion al mercado de dichas operaciones y de
las cotizaciones, bajo las reglas y condiciones establecidas en las normas legales, en el
presente Reglamento y en las circulares e instructivos que lo desarrollen.

Del mismo modo, el Sistema permite la recepcion v el registro de informacién relativa a
las operaciones que sobre valores distintos de acciones inscritas en bolsas de valores,
bonos obligatoriamente convertibles en acciones inscritas en bolsas de valores,
instrumentos financieros derivados cuyo subyacente sean acciones inscritas en bolsas de
valores y otros valores de renta variable que se inscriban en estas bolsas, celebren en el
mercado mostrador los Afiliados al Sistema, entre si o con personas no admitidas como
Afiliados, al igual que la compilacién y envio de informacién sobre las operaciones
registradas.

Asi mismo, a través del Sistema los Afiliados pueden acceder al servicio de consulta e
informacion y de fijacion de cupos de contraparte y limites por Usuario Operador.

Articulo 2.1.1.2. Lineamientos Generales de Operacion del Sistema.- El Sistema
opera bajo los siguientes lineamientos generales:

1. En el Sistema sélo pueden participar las personas admitidas por el Administrador
para actuar activamente en el mismo, previo el cumplimiento de lo dispuesto en
las normas legales y en este Reglamento.

2. Todos los Afiliados pueden realizar y/o registrar operaciones sobre valores a
través de IHS, bajo la condicién de que acepten y se comprometan a cumplir las
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10.

11.

12,

13.

previsiones y demas regulacion consagrada en las normas legales pertinentes,
en el presente Reglamento, en las circulares e instructivos que lo desarrollen, y
en la oferta de servicios formulada por el Administrador del Sistema, aceptada
por orden de compra de servicios por cada uno de los Afiliados. Dicha
aceptacion se hara constar en la mencionada orden de compra de servicios.

Los Afiliados pueden concurrir a las sesiones de IHS en los dias y el horario
definidos por el Administrador del Sistema mediante circular, de conformidad con
el presente Reglamento.

El esquema contractual de vinculacién al Sistema y las reglas de acceso son
idénticas para todos los Afiliados.

Mediante el Sistema el Administrador transmite a todos los Afiliados
telefonicamente y via voz, en igualdad de condiciones, tanto las posturas como
las agresiones o aceptaciones a las mismas, que formulen los distintos Afiliados
telefonicamente, de conformidad con el presente Reglamento. En el caso de dos
0 mas posturas o agresiones recibidas simultdneamente el sistema cuenta con
grabaciones que permite identificar el orden de recepcion de las mismas.

El Administrador informara a los Afiliados, via voz y/o por su infraestructura
electronica, sobre las posturas y las agresiones o aceptaciones transmitidas
telefénicamente, asi como sobre los cierres de operacion.

IHS cuenta con mecanismos que procuran la integridad del Sistema y de la
informacion y que, ademas, permiten manejar y prevenir contingencias.

IHS permite igual posibiidad de acceso al Sistema y de diseminacion de
informacion a todos los Afiliados.

Todas las posturas formuladas se dirigen a todos los Afiliados y nunca a un
Afiliado en patrticular.

IHS difunde amplia y oportunamente, de viva voz y/o por su infraestructura
electronica, precios y volimenes de las cotizaciones y de las operaciones
celebradas y/o registradas por su conducto.

Los Afiliados quedan obligados a cumplir todas las operaciones que celebren a
través del IHS, al igual que se obligan, en tanto no hayan sido retiradas, por
todas las posturas, aceptaciones, modificaciones y demas informacion o datos
que suministren para efactos del Sistema, de conformidad con lo previsto en este

Reglamento y en las circulares que lo desarrollen.

Cierre de operaciones en cuanto la postura y su éceptacién sean compatibles en
el objeto negociado y demas condiciones, de acuerdo con lo previsto en el
presente Reglamento y en las circulares e instructivos que lo desarrollen.

IHS suministra informacién a los Afiliados sobre cada cierre realizado a través
del Sistema y las condiciones de compensaciéon de las operaciones, de
conformidad con lo dispuesto en el presente Reglamento, siendo responsabilidad
de cada Afiliado el revisar la informacion arrojada por el Sistema, de manera que
su Administrador no se hace responsable de la misma.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22

La liquidacién de las operaciones se efectlia en la fecha acordada por los
Afiliados, bajo las reglas y condiciones establecidas en las normas legales y en
el presente Reglamento, a través de las entidades administradoras de sistemas
de compensacion y liquidacién de operaciones sobre valores.

El cumplimiento de las operaciones celebradas y/o registradas a través de IHS
es responsabilidad exclusiva de los Afiliados, de manera que el Administrador
del Sistema no es responsable por el incumplimiento de las obligaciones
contraidas por éstos.

El Administrador del Sistema no mediara, arbitrara o dirimira las controversias o
reclamos que eventualmente surjan entre los Afiliados o entre los Afiliados y
terceros, con ocasioén o por razén de las operaciones que se celebren a través
del Sistema.

El Sistema, a través de los cupos de contraparte, provee herramientas a los
Afiliados para controlar la posibilidad de celebrar operaciones en el Sistema
entre Afiliados, en los términos previstos en este Reglamento. Para el caso de
las operaciones que se registren a través del Sistema no aplica esta
herramienta.

El Administrador del Sistema, a través del propio Sistema, en una ventana
destinada especificamente a ello, mantiene y divulga politicas y controles
periodicos para la evaluacién y prevencion de los riesgos operativos del Sistema
y para la propia operacién del Sistema.

Ninguna modificacién al Sistema empezara a regir sin que previa y
oportunamente el Administrador haya cumplido todas las reglas internas para su
aprobacion, obtenido la correspondiente autorizacion de la Superintendencia
Financiera de Colombia vy, luego de ello, la haya informado a todos los Afiliados.

Reporte de operaciones celebradas y registradas en el Sistema a la
Superintendencia Financiera de Colombia, a los organismos autorreguladores
del mercado de valores y a las entidades administradoras de sistemas de
compensacion y liquidacion de operaciones.

Divulgacion y entrega de informacion, a través de su pagina de Internet o por la
via que le sea exigida, sobre la operativa de IHS; los procedimientos de
transaccion y/o registro; las politicas de evaluacion y prevencién de riesgos; los
valores transados; el Reglamento del Sistema; las circulares e instructivos que Io
desarrollen; las normas de actuacion que deben observar los Afiliados y el
Administrador del Sistema, y demds informacién cuya divulgacion dispongan las
autoridades gubernamentales.

Divulgacion de informacién diaria y oportuna sobre las operaciones celebradas y
registradas a través del Sistema, asi como sobre las condiciones de las mismas,
tanto a los organismos de autorregulacion como a los Afiliados, al mercado y al
publico en general, por medio de su pagina de Internet y demas mecanismos
contractual o legalmente previstos.

Articulo 2.1.1.3. Titularidad de la base de datos del Sistema.- El Administrador del
Sistema es el Unico y exclusivo propietario de la informacién que le faciliten los Afiliados
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con ocasion o por razén de su actuacion como tal en IHS. En consecuencia, el derecho
de los Afiliados en relacidn con la informacion que reciban del Administrador del Sistema
se limita a su uso interno para efectos de su actuacién en IHS, por lo cual les queda
prohibido comercializar, transmitir o difundir la informacién a la cual tengan acceso o
reciban por cualquier medio del Sistema, asi como reenviar a terceros la sefial que
reciban o puedan recibir.

Igualmente, la base de datos organizada a partir de la informacion que se ingrese a IHS,
de las transacciones celebradas ylo registradas en el mismo, asi como todo valor
agregado en el procesamiento y presentacion de la informacién organizada bajo tales
bases de datos, es de exclusiva propiedad y dominio del Administrador de IHS, quien
queda facultado para comercializar la informacién por los medios que considere
pertinentes y convenientes, sin perjuicio del deber de confidencialidad a que esta
sometido. En consecuencia, los Afiliados, su personal, incluyendo los Operadores y
demas Usuarios, asf como ningun tercero vinculado o no a éstos, podran comercializar o
difundir la informacién a la cual tengan acceso, de acuerdo con lo previsto en el presente
Reglamento, asi como en las circulares e instructivos que lo desarrollen.

Lo anterior sin perjuicio de la informacién que el Administrador debe suministrar al ptiblico,
en los términos previstos en la ley y en el presente Reglamento.

Articulo 2.1.1.4. De la Grabacion de las Conversaciones Telefénicas, su utilizaciéon y
almacenamiento.- Es entendido y asi lo autorizan los Afiliados, por el hecho mismo de Ia
afiliacion, que el Administrador del Sistema podra grabar todas las llamadas telefénicas y
las conversaciones que sostengan Operadores y demas Usuarios, funcionarios,
empleados o personas autorizadas de cada una de ellos con los funcionarios del
Administrador del Sistema, o las que sostengan entre si Operadores y demas Usuarios,
funcionarios, empleados o personas autorizadas de los Afiliados con quienes el
Administrador del Sistema haya establecido contacto. Asi mismo, es entendido y asi lo
autorizan los Afiliados que tales grabaciones podran ser utilizadas como medio de prueba
ante cualquier autoridad o persona designada para dirimir controversias y que el
Administrador del Sistema podra utilizar cualquier medio idéneo para su almacenamiento.

Capitulo Il
Comité del IHS

Articulo 2.1.2.1. Comité del IHS.- Es el 6rgano consultivo del Sistema, al que le
corresponde ejercer las funciones previstas en el articulo 2.1.2.6 del presente
Reglamento. Las recomendaciones del Comité, en ningtin caso, obligan al Administrador
del Sistema, sin perjuicio de que deba ser oida previamente su opinién, salvo en el
evento sefialado en el citado articulo 2.1.2.6.

Articulo 2.1.2.2. Integracion del Comité del IHS.- El Comité del IHS esta integrado por
el Administrador del Sistema y seis (6) representantes de los Afiliados y sus respectivos
suplentes personales, elegidos asi:

1. Un Afiliado representante y su respectivo suplente, elegidos por la Asociacién
Colombiana de Comisionistas de Bolsa ASOBOLSA.
2. Un Afiliado representante y su respectivo suplente, elegidos por la Asociacién

Bancaria y de Entidades Financieras de Colombia — ASOBANCARIA.
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3 Un Afiliado representante y su respectivo suplente, elegidos por la Asociacién
Colombiana de Fondos de Pensiones y Cesantias — ASOFONDOS.

4, Un Afiliado representante y su respectivo suplente, elegidos por la Federacion de
Aseguradores Colombianos — FASECOLDA.

5. Un Afiliado representante y su respectivo suplente, elegidos por la Asociacién de
Fiduciarias — ASOFIDUCIARIAS.

6. Un Afiliado representante y su respectivo suplente, elegidos por el Comité de

Creadores de Mercado del Programa de Creadores de Mercado del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico.

La eleccion y designacion de cada representante y de su respectivo suplente se hara por
cada una de las entidades mencionadas por el Comité de Creadores de Mercado, en la
forma y términos que cada una de ellas determine.

Para tal efecto, el Administrador del Sistema debera enviar una carta a la respectiva
entidad o al Comité de Creadores de Mercado, solicitando la designacion del Afiliado
representante principal y de su suplente, y concediendo un plazo de diez (10) dias habiles
para ello.

Producida la eleccion, el nombre de los designados en calidad de principal y de suplente
se comunicara al Administrador del Sistema mediante escrito enviado a éste, a sus
oficinas principales o por fax.

En el evento en que no se designe por alguna entidad o por el Comité de Creadores de
Mercado el Afiliado representante y su respectivo suplente, el Administrador del Sistema
solicitara a los Afiliados al Sistema a los cuales corresponda la designacion, por formar
parte de la respectiva Asociacion, Federacién o Comité, que sean ellos quienes los
designen, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes, designacion que se comunicara
al Administrador mediante escrito suscrito conjuntamente por ellos.

Transcurrido estos términos sin que se haya producido la designacion de algtin o algunos
miembros del Comité, el mismo podra vélidamente deliberar y decidir, previo el
cumplimiento de las exigencias previstas en este Reglamento, siempre que se pueda
conformar con un namero plural de miembros que integre el quérum requerido para
funcionar.

En el evento en que alguno o algunos Afiliados representantes presenten renuncia a su
cargo, la entidad que lo haya designado o el Comité de Creadores de Mercado, segun se
trate, enviara al Administrador el nombre de la persona elegida para reemplazar a quien
se retira. En tal caso, el periodo del designado sera el que falte para completar el periodo
de quien se retira.

Articulo 2.1.2.3. Periodo de los miembros del Comité del IHS.- Los miembros del
Comite del IHS seran elegidos por un (1) afio. Dicho término empezara a contarse a
partir del primer dia del mes siguiente en el cual se designen por primera vez los
miembros del Comité o, de haber transcurrido los términos contemplados en el articulo
anterior sin que se haya producido la eleccion de algin o algunos miembros de éste, a
partir del primer dia del mes siguiente en que se pueda conformar el Comité con un
nimero de miembros que integre el quérum previsto en este Reglamento.

Sin perjuicio de lo anterior, el Afiliado representante y su respectivo suplente no dejaran el

cargo hasta tanto no se haya producido la nueva designacién y comunicada ésta al
Administrador del Sistema.
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La designacion del Afiliado representante y de su respectivo suplente podra prorrogarse
indefinidamente.

Articulo 2.1.2.4. Convocatoria, Reuniones y Quérum.- El Comité se reunira por
solicitud del Administrador del Sistema o por sugerencia de alguno de los Afiliados al
mismo.

Las reuniones del Comité podran ser presenciales, telefénicas o mediante cualquier
medio de comunicacion y a ellas se convocara tanto a los miembros principales como a
los suplentes, pero en caso de que asistan ambos solamente el principal podra votar.

El Comité también podra adoptar decisiones por medio escrito. En este Ultimo caso, los
asuntos seran sometidos, exclusivamente, a consideracion de los miembros principales,
sin perjuicio que los suplentes puedan ser informados de ellos.

Si la reunion se va a realizar personalmente, de forma telefénica o mediante algiin medio
de comunicacién, el Comité podra ser convocado por correo electronico, fax, carta o en
forma telefénica. La convocatoria se extendera tanto a los miembros principales como a
los suplentes.

El Comité se reunira cuantas veces sea necesario, las circunstancias asi lo aconsejen o
lo considere prudente el Administrador, o cuando lo solicite alguno de los miembros del
Comité o un nimero plural de Afiliados al Sistema. Lo anterior sin perjuicio de que el
Administrador pueda organizar la agenda del Comité, de forma que las reuniones se
realicen con una periodicidad mensual.

El Comité podra deliberar con cinco (5) de sus miembros.

En el evento en que no se retina el nimero de miembros requeridos para deliberar se
citara a una nueva reunién del Comité, en la forma prevista en este Reglamento, la cual
podra deliberar con cualquier nimero plural de miembros presentes en la reunion.

Articulo 2.1.2.5. De las Decisiones del Comité del IHS.- El Comité del IHS, con el voto
favorable de cinco (5) de sus miembros, puede aprobar las propuestas sometidas a su
consideracion, con tal que las mismas cuenten con la aceptacion expresa y previa del
Administrador del Sistema.

Para tal efecto, los miembros del Comité podran presencialmente, si asi se realiza la
reunion; via el Sistema; correo electrénico; fax; carta o en forma telefonica, dar a conocer
su voto sobre el tema sometido a su consideracién. De la decisién adoptada por cada
miembro se conservard la respectiva constancia, segtin sea el medio mediante la cual la
haya comunicado.

Es entendido que para la adopcién de decisiones no se requiere que todos los miembros
de dicho Comité expresen el sentido de su voto por el mismo medio.

En todo caso, el Comité del IHS no puede adoptar decisiones que sean contrarias a la ley
ni al presente Reglamento; perjudiquen la correccion y transparencia de la negociacion y
el proceso de formacion de precios; atenten contra los Afiliados, o sean imposibles de
desarrollar por razones técnicas o de limitaciones del software.

Las decisiones del Comité constaran en actas, que elaborara el Secretario que designe el
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Comité, el cual podra ser el Secretario del Administrador del Sistema.

Articulo 2.1.2.6. Del sometimiento de asuntos al Comité del IHS.- Un nimero plural de
Afiliados o un miembro del Comité del IHS puede solicitar al Administrador del Sistema
que someta al mencionado Comité un determinado asunto, dentro del ambito de su
competencia. Para ser tratadas en el Comité sélo se pueden formular propuestas hasta
cinco (5) dias habiles antes de la fecha en la cual se vaya a realizar la reunion del mismo.
Igualmente, el Administrador del Sistema estd habilitado para presentar propuestas o
solicitudes a dicho Comité.

En cualquier caso, el Administrador del Sistema debe, a través de la mensajeria del
mismo, informar a los miembros del Comité sobre la propuesta o propuestas sometidas a
consideracion, mediante aviso que durara expuesto durante tres (3) dias completos, a
menos que circunstancias de urgencia, asi calificadas por el Administrador del Sistema,
aconsejen prescindir de dicho término.

Paragrafo.- EI Administrador del Sistema deber4 disponer lo necesario para convocar al
Comité o para someterle consideracion de éste un determinado asunto, cuando asi se lo
solicite un numero plural de Afiliados o un miembro del Comité del IHS, sin perjuicio de
que el Administrador pueda organizar la agenda del Comité, de forma que las reuniones
se realicen con una periodicidad mensual, de conformidad con lo previsto en el articulo
2.1.2.4 del presente Reglamento.

Articulo 2.1.2.7. Funciones del Comité del IHS.- El Comité del IHS tiene las siguientes
y Unicas funciones:

1. Formular recomendaciones sobre la modificacion de las condiciones de
operativa del IHS.
2. Evaluar y formular recomendaciones sobre las propuestas que le presente el

Administrador del Sistema relacionadas con la modificacién al Reglamento, asi
como sobre las circulares que se proyecten emitir.

3. Formular recomendaciones sobre los criterios que rigen la admisién, suspension
y exclusion de los Afiliados al Sistema, conforme a lo dispuesto en la ley y en
este Reglamento.

4, Formular propuestas o recomendaciones sobre los criterios para evaluar la
actuacion de los Afiliados en el IHS o para introducir cambios a la férmula para
calificar y medir el desempefio de éstos dentro del Sistema.

5. Formular recomendaciones sobre la informacién a incluir en la Tabla de Valores.

6. En adicion a lo dispuesto en este Reglamento, formular propuestas o
recomendaciones sobre conductas reprochables y las consecuencias aplicables
a los Afiliados, derivadas de actos, conductas u omisiones relacionados con su
actuacién en el Sistema.

7. En aspectos diferentes de los antes mencionados, formular solicitudes al
Administrador del Sistema para la modificacién, adicion o sustitucién del
presente Reglamento, asi como de las circulares e instructivos que lo
desarrollen.

8. Asesorar al Administrador del Sistema, a solicitud de éste, en todos aquellos
asuntos que sean determinantes para el buen funcionamiento del mismo.

Paragrafo.- Para efectos de lo previsto en el numeral 2° de este articulo, en el caso en
gque no se pueda reunir el Comité y razones de urgencia aconsejen la expedicién de
alguna circular, el Administrador la podra emitir sin oir previamente su opinién.
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TITULO I

DEL ADMINISTRADOR DEL SISTEMA IHS

Articulo 2.2.1.1. Funciones del Administrador de IHS.- El Administrador del Sistema
tiene las siguientes funciones, ademas de las consagradas en las disposiciones legales
vigentes y en otras disposiciones de este Reglamento:

il.

Introducir al presente Reglamento las modificaciones o adiciones que sean
necesarias para lograr el adecuado, correcto y organizado funcionamiento del
Sistema, asi como el cumplimiento de los objetivos y fines del mismo y del
presente Reglamento.

Expedir las circulares e instructivos que desarrollen el presente Reglamento.

Velar porque IHS funcione organizada y adecuadamente, y verificar que se
cumplan los requisitos establecidos para su funcionamiento en las normas
legales vigentes y en este Reglamento.

Velar por el mantenimiento de un nivel adecuado de calidad del servicio que se
presta con el Sistema.

Evaluar y responder oportunamente las inquietudes, reclamaciones vy
sugerencias que en relacién con el funcionamiento de IHS presenten los
Afiliados al mismo.

Suspender temporalmente la realizacién de operaciones en el Sistema o las
sesiones de negociacion, cuando se presenten fallas, insuficiencias o
anormalidades en el funcionamiento del mismo o en los medios, instrumentos o
mecanismos dispuestos para su operativa, que puedan llegar a afectar la
celebracion de operaciones a través del mismo o la igualdad entre los Afiliados,
0 cuando razones de fuerza mayor o caso fortuito asi lo aconsejen.

En tal caso, el Administrador dara inicio de forma inmediata al procedimiento de
contingencia previsto en este Reglamento y en las circulares e instructivos que lo
desarrollen, el cual cuenta con un maximo de quince (15) minutos para proveer
nuevamente el servicio; de lo contrario, se suspenderan las negociaciones.

El Administrador quedara facultado para:

(i) Suspender o realizar cierres forzados de las sesiones de negociacién y/o
registro, y

(ii) Anular, en todo o en parte, las operaciones que habiéndose celebrado y/o
registrado en el Sistema en el momento en que se presentd la falla,
insuficiencia o anormalidad, hayan sido afectadas. Se entiende que una
o varias operaciones se encuentran afectadas cuando al momento de la
realizacién de las mismas se hubiere generado una falla general en el
Sistema, que haya implicado que mas del treinta por ciento (30%) de los
Afiliados no hubieran podido pudieran participar en las sesiones de
negociacion.
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10.

11.

12.

13.

14.

15:

16.

1
18.

19.

El Administrador del Sistema dara aviso de la suspension o cierre a sus Afiliados,
al mercado y a la Superintendencia Financiera de Colombia, via mensajeria del
Sistema, por correo electronico o a través de la pagina de Internet del
Administrador.

Una vez superada la anomalia se informara a los Afiliados, via mensajeria del
Sistema, el procedimiento a seguir para retornar a la negociacion como
usualmente se efectla, al igual que al mercado, a través de la pagina de Internet
del Administrador, y a la Superintendencia Financiera de Colombia.

Disponer de los recursos técnicos, operativos y administrativos para el
funcionamiento del Sistema.

Llevar un registro de los Afiliados y mantenerlo permanentemente actualizado.
Llevar y mantener un registro actualizado de los Usuarios autorizados.

Llevar y mantener actualizado un registro de los activos que pueden transarse a
través del Sistema, que incluya las caracteristicas e informacién necesaria para
su correcta identificacion y negociacion.

Identificar diariamente al inicio del horario de operacién, via voz, a los Usuarios
Operadores autorizados por el Afiliado para operar en el Sistema.

Llevar un registro de todas las operaciones que se realicen y registren a través
del Sistema, de todas las posturas de compra y de venta, asi como de la
remision de todos los mensajes y avisos que se envien a través del Sistema.

Requerir a los Afiliados la informacion que estime necesaria sobre las
operaciones celebradas a través del IHS.

Decidir que se conformen grupos de trabajo o comisiones especiales, de
caracter provisional o permanente, para tratar temas de especial interés o
relevancia para la operacién o funcionamiento de IHS. Su composicion se
establecera de acuerdo con la materia a tratar, pudiendo convocar al efecto a
representantes de entidades e instituciones distintas de los Afiliados.

Difundir amplia y oportunamente los precios y volimenes de las operaciones
realizadas o registradas en el Sistema, al igual que las demas condiciones de las
mismas, en los términos de las normas que rijan la materia, tanto a los
organismos de autorregulacion como a los Afiliados, al mercado y al publico en
general, por medio de su pagina de Internet y demas mecanismos contractual o
legalmente previstos.

Contar con los procedimientos que permitan el acceso a los Afiliados en
condiciones de igualdad.

Contar con planes de contingencia y continuidad de negocio.
Convocar a los Afiliados a las pruebas del Sistema, cuando ello se requiera.

Verificar que los Afiliados cuentan con la capacidad operativa y técnica para
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20.

participar en el sistema.

Ejercer cualquier otra funcién prevista en las normas legales vigentes o no
atribuida a otro érgano especificamente.

Articulo 2.2.1.2. Obligaciones del Administrador.- E| Administrador de IHS tiene las
siguientes obligaciones, ademas de las consagradas en las normas legales vigentes y en
otras disposiciones de este Reglamento:

1.

2,

10.

Cumplir y hacer cumplir el presente Reglamento.

Comportarse, en desarrollo de su labor como Administrador del Sistema, de
manera diligente, transparente y equitativa, desarrollando sus mejores esfuerzos
para que el Sistema permita una adecuada formacion de precios y funcione de
manera ordenada, segura, integra y eficiente.

Disponer de la infraestructura y los recursos humanos y técnicos requeridos para
desarrollar cabal y adecuadamente su actividad.

Contar con mecanismos y procesos para el manejo de la informacion del
Sistema.

Cumplir los deberes de informacion y colaboracion en relacion con las entidades
y personas que le impongan las normas legales y el presente Reglamento,
incluyendo a los organismos de autorregulacion del mercado de valores y a los
proveedores de precios que autorice la Superintendencia Financiera de
Colombia, de conformidad con las normas legales que regulen la materia.

Difundir a todos los Afiliados la informacién sobre las operaciones celebradas y/o
registradas a través del Sistema.

Dar igualdad de trato a todos los Afiliados, evitando privilegiar a unos frente a
otros en relacion con sus servicios.

Guardar estricta confidencialidad sobre toda informacion reservada de los
Afiliados y los antecedentes relacionados con las operaciones y los negocios
pasados, presentes y futuros de éstos, salvo aquella informacion que el
Administrador deba reportar peridédica o eventualmente a la Superintendencia
Financiera de Colombia, a las entidades administradoras de los sistemas de
compensacion y liquidacion o a los organismos de autorregulacién del mercado
de valores, en relacion con el Sistema y las operaciones realizadas a través del
mismo, o que deba entregar por decisién judicial o administrativa.

Manejar en forma confidencial y profesional la informacién reservada de los
Afiliados, incluyendo, mas no limitado a ella, la informacién sobre las posturas,
aceptaciones o agresiones, modificaciones, retiros, operaciones celebradas y/o
registradas a través del Sistema, y anulaciones, de manera que sélo puede
revelarla en los casos en que por disposicién constitucional, legal o contractual
asi deba hacerlo.

Adoptar los controles necesarios para garantizar que por parte suya o de su
personal no se utilice o divulgue informacion respecto de los Afiliados, obtenida
en desarrollo de su labor como Administrador del Sistema.
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1.

12.

13.

14.

15.

16.

T

18.

19.

20.

24.

22,

Entregar a cada Afiliado las claves y codigos de acceso correspondientes a los
Operadores que haya designado e informado al Administrador del Sistema, asi
como las que correspondan a los otros Usuarios de los Afiliados que tengan un
nivel de acceso restringido al Sistema.

Reportar a las autoridades competentes cualquier actuacién u operacion
irregular, fraudulenta o sospechosa que se realice a través de IHS y, en general,
cualquier hecho que pueda ser susceptible de investigacion por parte de tales
autoridades.

Exigir, cuando a ello haya lugar, la constitucién y/o sustitucién de las garantias
que se requieran de conformidad con las normas legales vigentes, el presente
Reglamento, y las circulares e instructivos que adopte el Administrador del
Sistema, y, de ser del caso, hacerlas efectivas.

Abstenerse de actuar como contraparte en las operaciones que se celebren o
registren a través del Sistema.

Adoptar mecanismos eficaces para facilitar la compensacion y liquidacion

eficiente y oportuna de las operaciones celebradas y/o registradas a través del
Sistema.

Supervisar que la entrega y recibo de los valores y los dineros correspondientes
a las operaciones celebradas o registradas en el Sistema se realice dentro del
plazo y condiciones establecidas para cada operacion.

Definir horarios para la liquidacion de las operaciones, en coordinacién con las
sociedades administradoras de sistemas de compensacién y liquidacion de
operaciones sobre valores.

Adelantar las actuaciones requeridas en cuanto concierne a las 6rdenes de
transferencia de fondos o valores relacionadas con las operaciones celebradas
ylo registradas a través del Sistema, mediante la transmision de las mismas a las
entidades administradoras de los sistemas de compensacién y liquidacion de
valores de que se trate, en los términos de las normas que rijan la materia.

Prestar a la Superintendencia Financiera de Colombia y a los organismos de
autorregulacion del mercado de valores la colaboracién que resulte necesaria
para el adecuado cumplimiento de sus funciones, incluyendo el suministro de Ia
informacion que éstos requieran para el desarrollo y cumplimiento de tales
funciones. : A

Prestar la asesoria requerida para el adecuado uso: del Sistema, asi como
capacitacion y la asistencia técnica a los Afiliados, a sus Operadores y a los
demas Usuarios que asi lo soliciten.

Recibir, evaluar, tramitar y decidir las solicitudes de afiliacion al Sistema que le
sean formuladas.

Contar con mecanismos y procesos para el manejo de la informacion del
Sistema.
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23.

24.

25,

26.

27,

Identificar, controlar y gestionar adecuadamente los riesgos a los que esta
expuesto el Administrador y el Sistema.

Proteger la informacion recibida y prevenir su modificacién, dafio o pérdida.
Contar con procesos de archivo y custodia de pistas de auditoria para asegurar
la trazabilidad de las érdenes y operaciones que se realicen o registren por su

conducto.

Cumplir el deber de monitoreo, de conformidad con lo dispuesto en las normas
que rijan sobre el particular y el presente Reglamento.

En general, propender por la integridad, transparencia y eficiencia del mercado
de valores en el ambito del Sistema IHS.

Articulo 2.2.1.3. Limites a la Responsabilidad del Administrador.- Sin perjuicio de sus
obligaciones, el Administrador del Sistema no respondera por pérdidas o dafios causados
u ocasionados, directa o indirectamente, por:

fl.

El incumplimiento de las obligaciones contraidas por los Afiliados con sus
clientes o terceros, asi éstos sean otros Afiliados.

Cualquier riesgo inherente o derivado de la celebracién, existencia, eficacia,
validez y cumplimiento de las operaciones celebradas y/o registradas a través
del Sistema.

El incumplimiento de lo dispuesto en este Reglamento, asi como en las
circulares e instructivos que lo desarrollen, por parte de cualquier Afiliado, sus
Operadores, deméas Usuarios, funcionarios, empleados o personas autorizadas
por él, y los efectos que dicho incumplimiento le pueda generar al propio Afiliado
0 a terceras personas, incluyendo, mas no limitado a ellos, a sus accionistas,
empleados, funcionarios, otros Afiliados o personal vinculado a cualquiera de
éstos.

La inexactitud o error en la informacién suministrada por los Afiliados, ni por la
utilizacion que a la misma le den los demas Afiliados en el Sistema.

Fallas en los servicios de transmisién o de telecomunicaciones o averias
mecanicas, electronicas, telefénicas, en la red de electricidad o que tengan su
origen en el mal funcionamiento y/o en la transmisién de datos de los equipos de
los Afiliados.

Suspension o interrupcién en los servicios del Sistema, siempre que la causa no
sea atribuible al Administrador del Sistema.

Cambios o alteraciones que se presenten durante el proceso de transmision de
la informacién que se reciba o envie, en la medida en que la causa de dichos
cambios o alteraciones no sea atribuible al Administrador del Sistema.

Actuaciones negligentes, irregulares, ilegales o fraudulentas de los Afiliados y de
sus Operadores, demas Usuarios, funcionarios, empleados o personas
autorizadas de cada uno de ellos.
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9 Actuaciones negligentes, irregulares, ilegales o fraudulentas de cualquier
persona bajo la dependencia o no de los Afiliados en el manejo del Sistema a
través de sus terminales.

10. Impericia, error, descuido o negligencia de los Afiliados o por cualquier otra
causa directamente imputable a la actuacién de éstos, de sus Operadores,
demas Usuarios, funcionarios, empleados o personas autorizadas de cada una
de ellos, tanto en el manejo del Sistema como en todos los demas aspectos
relacionados con el mismo.

11. Fallas en el uso y manejo de los codigos de seguridad o en los demas
mecanismos de seguridad establecidos por el Administrador del Sistema.

12. Eventos de fuerza mayor o caso fortuito y, en general, por cualquier hecho o
causa de un tercero, ajenos a la voluntad del Administrador del Sistema.

Paragrafo.- De los hechos previstos en los numerales anteriores, que impliquen
conductas que puedan ser objeto de investigacion por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia o de los organismos de autorregulacién del mercado de valores,
se dara traslado a tales autoridades, para lo de su competencia.

Articulo 2.2.1.4. Responsabilidad del Administrador del Sistema frente a los
Afiliados.- El Administrador del Sistema, sin perjuicio de lo establecido en las normas
vigentes, sera responsable frente a los Afiliados en los siguientes eventos:

1. En caso de que el Administrador transmita una Postura en condiciones distintas
a la formulada por el Afiliado y la dé como hecha, evento en el cual la
responsabilidad se limitara al valor de la diferencia entre el precio de la Postura
formulada por el Afiliado y el precio de cierre de la Operacion.

2. En caso de que el Afiliado acepte una Postura que por error haya sido
transmitida por el Administrador como formulada por otro Afiliado y éste la dé
como hecha, caso en el cual la responsabilidad del Administrador se limitara a la
diferencia entre el precio al cual se cerré la Operacién con la Postura trasmitida
por error y el precio al cual el Afiliado celebre o podria celebrar la Operacion.

En ambos casos, siempre que las operaciones que por error se den como hechas se
encuentren dentro de los rangos de mercado; de lo contrario, la operacién se considerara
como no realizada y, en consecuencia, no habra lugar a reconocimiento alguno por parte
del Administrador del Sistema. Correspondera al Administrador, mediante circular, definir
el procedimiento para efectos de establecer los rangos de mercado.

Cumplido el requisito anterior, el pago de dichas diferencias se hara mediante giro de
cheque en favor del Afiliado o la disminucion del valor de la factura correspondiente.

Paragrafo Primero.- Para efectos de establecer la responsabilidad de que trata esta
clausula se emplearé las grabaciones magnetofénicas de las conversaciones telefénicas
sostenidas en desarrollo de las operaciones y asi se autoriza por todos los Afiliados.

Paragrafo Segundo.- La compensacién y liquidacién de las operaciones celebradas en
virtud de una postura trasmitida por error se hara al precio al cual se cerré la aperacion
con la postura asi trasmitida.


































































































































