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RESOLUCION NUMERO 1468

(26 AGO 2014)

Por la cual se aprueban unas modificaciones al Reglamento del Sistema de
Negociacion y Registro de Operaciones sobre Divisas - ICAPCO - DIVISAS,
administrado por SET-ICAP FX S.A., relacionadas, entre otras, con la
incorporacion de la figura Participante Facilitador.

EL SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA SUPERVISION DE RIESGOS DE
MERCADOS E INTEGRIDAD (E)

En ejercicio de la facultad consagrada en el numeral 7° del articulo 11.2.1.4.22. del
Decreto 2555 de 2010, y

CONSIDERANDO

PRIMERO: Que de conformidad con lo previsto en el numeral 1° del paragrafo 3°
del articulo 75 de la Ley 964 de 2005, concordante con el articulo 11.2.1.6.1 del
Decreto 2555 de 2010, la entidad SET-ICAP FX S.A. esta sometida a la inspeccion
y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia.

SEGUNDO: Que conforme a lo previsto en el articulo 13 de la Resolucion Externa
No. 4 de 2009 expedida por la Junta Directiva del Banco de la Republica, el
reglamento de los sistemas de negociacion y de registro de operaciones sobre
divisas, asi como sus modificaciones, deben someterse a la aprobacién de la
Superintendencia Financiera de Colombia, previo concepto del Banco de la
Republica.

TERCERO: Que de conformidad con el numeral 7° del articulo 11.2.1.4.22 del
Decreto 2555 de 2010, corresponde al Superintendente Delegado para
Supervision de Riesgos de Mercados e Integridad, entre otras funciones, aprobar
los reglamentos generales y operativos de los proveedores de infraestructura.

CUARTO: Que de conformidad con lo previsto en el aftiéulo 11.2.1.6.4. del
Decreto 2555 de 2010, se entiende por proveedores de infraestructura, entre

otros, a los administradores de sistemas de negociacion y de registro de
divisas. L
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QUINTO: Que mediante comunicacion identificada con el nimero 2013072570-
014-001 del 12 de diciembre de 2013, esta Superintendencia ordend SET-ICAP
FX S.A. la suspension de la utilizacion de la figura “agente facilitador’, toda vez
gue , segun lo sefialado en el numeral 2.2 de la citada comunicacién, 4...) una
vez revisado el reglamento del Sistema ICAPCO-Divisas, aprobado por la
Superintendencia Finariciera, se encontrd que dicha figura no se encuentra
contemplada en el mismo, como tampoco las reglas y/o el funcionamiento de Ia
citada figura de “agente facilitador” (...)".

Asi mismo, segun lo especificado en el referido numeral 2.2 de la comunicacién en
cita, la suspension atras indicada se debe mantener ‘(...) hasta tanto la misma se
incluya en el reglamento de funcionamiento del sistema y ésta sea aprobada por
este Organismo de Supervision. Vale decir que fa citada figura debe definirse
claramente y se deben determinar las reglas y mecanismo de funcionamiento(...)"

SEXTO: Que mediante comunicacién del 06 de febrero de 2014, bajo el numero
de radicacion 2014008423, suscrita por el doctor Andrés Macaya Davila,
Representante Legal de SET-ICAP FX S.A,, se informé que el Comité Técnico del
Sistema, celebrado el 22 de enero de 2014, se declaré informado sobre la
modificacion del Reglamento del Sistema de Negociacién y Registro de
Operaciones sobre Divisas ICAPCO-DIVISAS con el propésito de incluir la figura
de Afiliado Facilitador, asi como de la inclusidn expresa del mecanismo de control
de cupos de contraparte de los afiliados, y remitié comentarios al respecto, segun
quedo previsto en el Acta No. 114 de la misma fecha.

Adicionalmente, SET-ICAP FX S.A. informé que la Junta Directiva de dicha
entidad, en sesion celebrada el 27 de enero de 2014, segin consta en el Acta No.
079 de la misma fecha, aprobd la mencionada reforma al Reglamento.

De igual forma, se inform6 que dentro de la aprobacidon impartida por la Junta
Directiva de SET-ICAP FX S.A., se autorizd a la administracion de la sociedad
para adelantar el tramite respectivo ante la Superintendencia Financiera de
Colombia y atender los comentarios y sugerencias que eventualmente establezca
ésta.

Que en virtud de lo anterior, SET-ICAP FX S.A. someti6 a la aprobacién de la
Superintendencia Financiera de Colombia la modificacién del Reglamento del
Sistema de Negociacién y Registro de Operaciones sobre Divisas ICAPCO
Divisas, administrado por dicha sociedad, con el objeto de incluir la figura del
“Afiliado Facilitador” y los “Mecanismos de control de cupos de contraparte” de los
afiliados a dicho Sistema. Lo anterior de acuerdo con lo solicitado por esta
Superintendencia mediante oficio con nimero de radicacién 2013072570-014-001,
notificado el 26 de diciembre de 2013.

SEPTIMO: Que a efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 13 de
la Resolucién Externa No.04 de 2009 expedida por la Junta Directiva del Banco de
la Republica, esta Superintendencia, mediante oficio del 18 de marzo de 2014
radicado bajo el numero 2014008423, solicit6 al Banco de la Republica su
concepto en relacion con este asunto. En respuesta, el Banco de la Repdblica,oL
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mediante oficio del 03 de abril de 2014, radicado bajo el mismo numero, realizé
una serie de sugerencias para ajustar el texto propuesto.

OCTAVO: Que estudiado el texto propuesto para la reforma del Reglamento del
Sistema de Negociacion y Registro de Operaciones sobre Divisas- ICAPCO —
DIVISAS, esta Superintendéncia efectué una serie de observaciones, incluyendo
las sugerencias y requerimientos realizadas por el Banco de la Republica, las
cuales fueron informados a SET-ICAP FX S.A. mediante oficios con numero de
radicacion ya indicado, del fechas 09 de abril y 16 de julio, ambas de 2014.

NOVENO: Que mediante comunicaciones radicadas bajo el numero 2014008423
del 21 de mayo; del 01, 04 y 25 de agosto, todas de 2014; y del 21 de agosto de
2014, los doctores Andrés Macaya Davila o Gustavo Cely Rincdn, en calidad de
Representantes Legales de SET-ICAP FX S.A, dieron respuesta,
respectivamente, a las observaciones realizadas por esta Superintendencia, asi
como a las sugerencias efectuadas por el Banco de la Republica y se remitio las
propuestas de reforma del Reglamento del Sistema de Negociacion y Registro de
Operaciones sobre Divisas- ICAPCO — DIVISAS.

DECIMO: Que una vez evaluadas las comunicaciones antes mencionadas, se
establecid que la propuesta de modificacion del Reglamento del Sistema de
Negociacion y Registro de Operaciones sobre Divisas- ICAPCO — DIVISAS se
ajusta a las normas vigentes.

En mérito de lo expuesto,
RESUELVE

ARTICULO PRIMERO: Aprobar la modificacion de los articulos 1.1.1.2., 2.1.1.2,,
2211,2212,23.1.8.y 6.1.1.2 del Reglamento del Sistema de Negociacién y
Registro de Operaciones sobre Divisas- ICAPCO - DIVISAS, sistema
administrado por SET-ICAP FX S.A.

El texto producto de las anteriores aprobaciones se transcriben a continuacion:

“Articulo 1.1.1,2. Definiciones.- Para efectos del presente Reglamento los
siguientes términos tendran la significacidon seguidamente incluida, aplicable tanto al

singular como al plural de los mismos, bien se encuentren en letras maytsculas ¢ en
minUsculas:

Aceptacién o Agresion es la manifestacién que a través del Sistema puede formular
uno o varios Participantes a la Postura que otro haya hecho a través del mismo
Sistema, en el sentido de estar conformes con la negociacidn que se propone y sus
condiciones, la cual tiene el caracter de irrevocable y es divulgada por el Administrador

del Sistema a todos los Participantes, de viva voz y/o a través de los Medios
Verificables.

Administrador del Sistema es SET-ICAP FX S.A., en adelante “SET-ICAP FX".

Agentes del Exterior serdn las sociedades del Grupo ICAP, asi como aquellas
sociedades que realizan operaciones de derivados sobre divisas de manera profesional

\
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con los intermediarios del mercado cambiario, definidos de conformidad con las
normas vigentes, que se encuentren afiliados a alguna de las sociedades del Grupo
ICAP con la gue el Administrador del Sistema ha suscrito un Convenio Operacional o
con quienes el Administrador del Sistema haya suscrito un contrato de prestacion de
servicios directamente en el evento en que el Convenio Operacional termine.

Anulacién de Operaciones o Registros: es el proceso mediante el cual, cuando por
razones de error material o fallas técnicas, los participantes de una operacion o
registro solicitan al administrador la eliminacion de dicha operacion o registro del
Sistema JCAPCO-Divisas. ‘

Boleta de Cierre de Operacién es el soporte que se genera en las estaciones de
trabajo de los Participantes cada vez que se celebra y/0 registra una Operacidén a
través del ICAPCO-Divisas, en la cual se consignan, ademas de la especie negociada, la
modalidad de ia Operacion, las condiciones de Precio, monto, plazo, fecha y hora de
celebracién y/o registro de {a misma y fecha de liquidacién de las Operaciones.

Cierre de Operacidn es el proceso en virtud del cual el Administrador del Sistema
confirma o da por hecha una Operacién, de acuerdo con el Manual de Funcionamiento
del Sistema, luego de que una Postura y la correspondiente Aceptacion o Agresién
resultan compatibles. :

Comité Técnico del Sistema es un cuerpo colegiado consultivo que apoya al
Administrador del Sistema, y cuya integracién y funciones se describen en el presente
Reglamento. En todo caso, este Comité ejercera sus funciones consultivas y de apoyo
en los diferentes sistemas de negociacién y registro de operaciones sobre divisas que
administre SET-ICAP FX.

Compensacién es el proceso mediante el cual se establecen las obligaciones de los
Participantes en las operaciones, para la entrega de moneda extranjera y la
transferencia de pesos colombianos.

Confirmacién de las Operaciones es el proceso en virtud del cual el Administrador
del Sistema, en la Sesion de Negociacion, confirma con las Contrapartes la informacion
relativa a una operacion celebrada a través del Sistema.

Confirmacién del Registro es el proceso en virtud del cuai el Administrador del
Sistema, en la Sesion de Registro, confirma con las Contrapartes la informacién
relativa a una operacién celebrada en el Sistema, en el mercado mostrador o a través
de otros sistemas de negociacion, siempre y cuando al menos una de las partes sea
Participante de! Sistema ICAPCO-Divisas.

Confirmacién para la Compensacién y Liquidacion es el proceso en virtud del cual
el Administrador del Sistema transmite al Sistema de Compensacion y Liquidacién, la
informacién sobre la adjudicacién ¢ Cierre de una Operacién celebrada y/o registrada
en el Sistema, la cual ha sido verificada de manera previa por las Contrapartes.

Contrapartes En relacién con la Sesién de Negociaciéon son los Participantes que
Cierran una Operacidn; y en relacién con la Sesidn de Registro, son los Participantes,
que hacen parte de una Operacién realizada a través del ICAPCO-Divisas, ¢ los
Participantes y/o las entidades no afiliadas al Sistema que hacen parte de una
Operacion realizada en el mercado mostrador o en otro sistema de negociacién
autoerizado.

Convenio Operacional es el contrato suscrito entre el Administrador del Sistema vy

alguna de las sociedades pertenecientes al Grupo ICAP, en el que se establecen los .
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términos y condiciones operativas para la negociacion de operaciones sobre divisas en
las que una de las partes es un Agente del Exterior vinculado a tal sociedad y la otra
parte es un Participante del Sistema. El Convenio Operacional no hace parte del
presente Reglamento, y se encuentra disponible para la revisién y consulta de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Error Material: consiste en un error en alguno de los datos de una operacién o
registro imputado en el sistema ICAPCO Divisas.

Fecha de Cumplimiento es el dia acordado por los Part|C|pantes para cumplir las
obligaciones derivadas de la negociacidon que realicen.

Grupo ICAP estd conformado por las personas en las que ICAP Plc., tiene
participacién, poder de decisidon o ejerce una influencia dominante en las decisiones de
los drganos de administracion, en virtud de acto o negocio con la sociedad controlada o
sus socios, bien sea directa o indirectamente.

Herramienta Mirroring es el mecanismo que permite replicar la informacion que se
impute en un disco duro hacia otro méas, ofreciendo un alto nivel de seguridad en
cuanto a conservacion de informacion.

ICAPCO-Divisas es el Sistema Hibrido o mixto de Negociacién de Divisas y de
Registro de Operaciones sobre Divisas administrado por SET-ICAP FX, a través del cual
las personas admitidas como Participantes por el Administrador del Sistema pueden
celebrar y/o Registrar las Operaciones que se autorizan en este Reglamento.

Liquidacion es el proceso mediante el cual se cumplen definitivamente las
obligaciones provenientes de las operaciones que se celebren y/o registren a través del
Sistema, donde una parte entrega moneda extranjera y la otra entrega pesos
colombianos.

Manual de Funcionamiento del Sistema o Manual de Funcicnamiento es el
documento elaborado por el Administrador del Sistema, el cual contiene las
instrucciones para su manejo y operacion.

Medios Verificables es la infraestructura electronica que hace parte de! ICAPCO
Divisas y que permite a los operadores del Administrador del Sistema transmitir a los
Participantes la informacion relativa a las Operaciones que a través del Sistema se
celebran y/o registran, o aquella informacion de cardcter publico que sea pertinente
para el mercado; asi mismo, el Administrador del Sistema podra, a través de éstas
herramientas, recibir Posturas de compra o venta, Aceptaciones o Agresiones, y en
general, las instrucciones de los Participantes durante las Sesiones de Negociacidn y
Registro, en los términos y condiciones establecidos en este Reglamento, las Circulares
o Instructivos y en el Manual de Funcionamiento. Los Medios Verificables incluirén los
aplicatives de Bloomberg, Reuters, correo electrénico, y aquellas otras herramientas
electronicas que el Administrador del Sistema desarrolle internamente o que el
Administrador del Sistema contrate con terceros a través de una licencia o prestacion
de servicios y que forman parte del ICAPCO-Divisas, para permitir la celebracidon y/o
registro de Operacicnes bajo las reglas y procedimientos para el funcionamiento y
operacion del Sistema previstas en el presente Reglamento, las Circulares o
Instructivos y en el Manual de Funcionamiento. Los Medios Verificables en ningdn caso
podran funcionar como un sistema independiente al ICAPCO - Divisas y deberdn
permitir la trazabilidad y conservacidon de la informacién que se ingrese y/o divulgue a
través del Sistema. o
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Modificacién de Operaciones o Registros: Es el procceso mediante el cual los
participantes de una operacidn o registro solicitan el Administrador modificar la
informacion de una operacion o registro del sistema ICAPCO Divisas, de conformidad
con lo dispuesto en este Reglamento y las normas aplicables.

Operacién o Transaccidn es el contrato sobre divisas que celebran los Participantes
a través del Sistema, “a-'través de otros sistemas de negociacién scbre divisas
autorizados o en el mercado mostrador, de conformidad con las normas vigentes
aplicables.

Operadores son los Usuarios definidos como Usuarios Operadores en este articulo.

Pantalla es el mecanismo de visualizacién de las operaciones negociadas y registradas
a través de la pégina web del ICAPCO-Divisas.

Participante es la persona juridica admitida por el Administrador del Sistema para
actuar en el mismo como observador o de forma activa, quienes deberan cumplir las
condiciones sefaladas en este Reglamento para efectos de ser calificado como tal. El
Participante activo queda autorizado para formular Posturas, Aceptaciones o
Agresiones, retiros, modificaciones y para realizar cotizaciones en firme a través del
Sistema con el objeto de celebrar operaciones, y/o Registrar Operaciones en el
Sistema ICAPCO-Divisas. Los Participantes observadores Unicamente podran disponer
de la informacidén publicada por el Sistema en Pantalla, y no podran efectuar o
Registrar Operaciones a través del Sistema.

Participante Facilitador es el Participante al cual el Administrador del Sistema
propone, y que de manera voluntaria acepta, interponerse entre dos Contrapartes que
no tienen cupo o no tienen cupo suficiente entre si para cerrar una determinada
operacion, con el fin de dotar al mercado de mayor agilidad y liquidez.

Todos los Participantes podran actuar en calidad de Participante Facilitador, siempre y
cuando tenga cupo suficiente para operar con los demas Participantes.

Persona Natural Vinculada de acuerdo con lo establecido en el pardgrafo del articulo
23 de ia Resolucion Externa No. 4 de 2009 emtltida por la Junta Directiva del Banco de
la Republica, serdn los administradores y demas funcionarios vinculados a los
intermediarios del mercado cambiario, Participantes del Sistema, independientemente
del tipo de relacién contractual, en cuanto participen directa o indirectamente en la
realizacion de actividades propias de la intermediacion de operaciones sobre divisas ya
la gestion de riesgos y control interno asociado a ésta.

Postura es la propuesta u ofrecimiento formulado via telefénica o a través de los
Medios Verificables por el Operador del Participante al Administrador del Sistema,
divulgado viva voz y/o imputado en Pantalla por éste en el ICAPCO-Divisas, la cual
contiene las condiciones bajo las cuales el Participante que la formula estd dispuesto a
celebrar operaciones en el Sistema. Las Posturas pueden ser de compra o de venta.

Precio es el valor al cual se ofrece comprar o vender las divisas negociables a través
del Sistema o ai que se propone realizar una Operacién.

Registrar una Operacion es inscribir en la Sesidon de Registro la informacidén de
operaciones sobre divisas que el Participante dé al Administrador del Sistema via voz o
a través de los Medios Verificables, suministrando la informacion exigida en las normas
que regulan la materia, en este Reglamento, y en los instructivos, las circulares y
Manuales que emita el Administrador del Sistema.d/
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Sesion de Negociacién es el periodo durante el cual los Participantes pueden
formular Posturas y Aceptaciones y realizar Operaciones, el cual abarca desde el
momento de apertura a negociacién hasta la hora fijada para el cierre. Las sesiones
tienen lugar en los dias y el horario definidos por el Administrador del Sistema
mediante circular. )

Sesién de Registro es el periodo durante el cual los Participantes pueden remitir la
informacidén sobre operaciones de divisas para registro, que hayan sido celebradas a
través del Sistema, de otros sistemas de negociacién debidamente autorizados por la
Superintendencia Financiera de Colombia o a través del Mercado Mostrador, el cual
abarca desde el momento de apertura a registro hasta la hora fijada para el cierre. Las

sesiones tienen lugar en los dias y el horario definidos por el Administrador del Sistema
mediante circular.

SET-ICAP FX S.A. "SET-ICAP FX” es el Administrador del Sistema de Negociacién
de Divisas y de Registro de Operaciones sobre Divisas denominado ICAPCO-Divisas.

Sistema de Compensacion y Liquidacién se refiere a la Camara de Riesgo Central
de Contraparte, la Camara de Compensacién de Divisas de Colombia S.A., y en
general, a los sistemas de compensacién y liquidacién de divisas de que trata la
Resolucién Externa No. 4 de 2006 de la Junta Directiva del Banco de la Republica y
demas normas que la desarrolle, complemente, modifique o sustituya.

Tabla de Valores es ia informacion divulgada por el Administrador del Sistema a
través del propio Sistema o a través de circular, boletin o reporte, en tanto sea
considerado como medio idoneo para la divulgacion de informacién, en la cual se
incluye informacioén de importancia para operar en el ICAPCO-Divisas, como, mas no
limitado a la siguiente: el horario de negociacidn; el nimero de Participantes en el
Sistema; el monto minimo por Postura; el término méximo para solicitar anulaciones,
y cualquier otra informacion relevante.

Transmision es el mecanismo de difusién y divulgacion de informacién via telefénica
0 a través de un Medio Verificable de SET-ICAP FX que permita la circulacidn de
informacion del Participante al Administrador del Sistema o al contrario.

Usuarios son las personas designadas por cada uno de los Participantes para acceder
al Sistema a fin de utilizar las diferentes funcionalidades del mismo. En el Sistema
existen tres tipos de perfiles de Usuario, a saber:

» Usuario Operador es la persona designada por cada Participante para que, a
través del Sistema y con el uso de un cédigo y una clave individual, que son
personales, confidenciales e intransferibles, celebre a su nombre operaciones,
registre operaciones, realice consultas y utilice otras funcionalidades
autorizadas a los Operadores. Cuando e! Usuario Operador realice una
Operacion a través del Sistema usando el sistema de voz, el operador del
Administrador del Sistema verificara al inicio de la Sesién de Negociacién o de
la Sesion de Registro, que el Usuario Operador efectivamente haya sido
autorizado previamente por el Participante. Bajo su perfil el Operador no tiene
capacidad para asignar cupos de contraparte, ni fijar limites por Operador.

* Usuario Administrador es la persona designada por cada Participante,
habilitada para, mediante el uso de un cddigo y una clave individual, que son
personales, confidenciales e intransferibles, consultar informacion del mercado
en el Sistema, definir y modificar los cupos de contraparte y los limites por
Operador, y utilizar otras funcionalidades autorizadas a este tipo de Usuario. En
ningln caso podrd actuar igualmente como Usuario Operador.
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Usuario Observador es la persona designada por cada Participante o por una Camara
de Compensacion y Liquidacién de Divisas, una Camara de Riesgo Central de
Contraparte, o un sistema de compensacion y liquidacién de divisas debidamente
autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia con la que el
Administrador del Sistema’ha suscrito un contrato, para acceder al Sistema con el fin
de hacer seguimiento al mercado y consultar la informacién disponible para este tipo
de usuarios, mediante el uso de un cédigo y una clave individuales que seran
personales, confidenciales e intransferibles.”

(..)

“Articulo 2.1.1.2. Pardmetros Generales de Operacién del ICAPCO-Divisas.- Ei
ICAPCO-Divisas opera bajo los siguientes parametros generales:

1. En el Sistema sélo pueden participar las personas admitidas por el
Administrador del Sistema para actuar en el mismo, previo el cumplimiento de
lo dispuesto en este Reglamento.

2. Todos los Participantes pueden operar a través del ICAPCQ-Divisas bajo la
condicidn de que acepten y se comprometan a cumplir las previsiones y demas
regulacién contenida en el presente Reglamento, y en las circulares, Manuales e
instructivos que emita el Administrador del Sistema, y en la oferta de servicios
formulada por el Administrador del Sistema, aceptada por orden de compra de
servicios por cada uno de los Participantes. Dicha aceptacion se hara constar en
la mencionada orden de compra de servicios.

3. La Nacién - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico -podré participar en el
Sistema como Participante sin necesidad de suscribir una oferta de servicios y
su aceptacion, sin embargo se obligan a dar cumplimiento a las previsiones y
demas regulaciones contenidas en ei presente Reglamento, ios instructivos,
circulares y Manuales que emita el Administrador del Sistema.

4. Los Agentes del Exterior autorizados para realizar operaciones de derivados
sobre divisas de manera profesional con ios intermediarios de! mercado
cambiario, actuarédn en el Sistema a través de la sociedad del Grupo ICAP,
Participante del ICAPCO-Divisas, con la que el Administrador del Sistema ha
suscrito un Convenio Operacional o directamente a través de un contrato de
prestaciéon de servicios suscrito con el Administrador del Sistema de acuerdo
con lo establecido en el presente Reglamento. Los Agentes del Exterior estaran
obligados a dar cumplimiento a las previsiones y demas regulaciones contenidas
en el presente Reglamento, las circulares, instructivos y Manuales que emita el
Administrador del Sistema.

5. Todos los Participantes pueden concurrir a las sesiones del ICAPCO-Divisas en
los dias y el horario definido por el Administrador del Sistema de conformidad
con el presente Reglamento.

6. Los procedimientos y criterios de admision de los Participantes al Sistema,
garantizan la igualdad de condiciones a Participantes comparables, y un
esquema contractual estandarizadc segun los tipos de servicios, niveles de
acceso vy jurisdiccién.

7. Mediante el ICAPCO-Divisas el Administrador del Sistema Transmite a todos los
Participantes, en igualdad de condiciones, tanto las Posturas coma las
Agresiones o Aceptaciones a las mismas, que formulen y Transmitan los

ae
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10.

11.

12,

1.3.

14.

15.

16.

17.

distintos Participantes en la negociacion, de conformidad con el presente
Reglamento.

Las Posturas y las Agresiones o Aceptaciones Transmitidas y los Precios y
volumenes de las operacicnes realizadas, serédn imputados oportunamente
durante la Sesion de Negociacion de forma electronica en el Sistema para que
todos los Participantes puedan verlas en Pantalla.

El Administrador del Sistema informard a los Participantes, via voz y en
Pantalla, sobre los Cierres de Operacion.

El Sisterna cuenta con mecanismos que procuran la integridad del Sistema y de
la informacién y que, ademds, permiten manejar y prevenir contingencias.

Todas las Posturas se dirigen a todos los Participantes y nunca a un Participante
en particular.

Difunde amplia y oportunamente, de viva voz las cotizaciones y 1as operaciones
celebradas. ’

Los Participantes estan obligados a cumplir todas las operaciones que celebren
y/o registren a través del ICAPCO-Divisas, al igual que se obligan por todas las
Posturas, Aceptaciones o Agresiones, modificaciones, retiros y demas
informacion o datos que suministren para efectos del ICAPCO-Divisas, de
conformidad con lo previsto en este Reglamento y en las circulares que lo
desarrollen.

Cierre de Operaciones en cuanto la Postura y su Aceptacién, sean compatibles
en el objeto negociado, de acuerdo con lo previsto en el presente Reglamento y
en las circulares e instructivos que emita el Administrador del Sistema.

El sistema contempla la posibilidad de que existan uno o mas Participantes
Facilitadores que participen en una intencion de operar, interponiéndose de
manera voluntaria entre dos partes que no tienen cupo o cupo suficiente entre
si para cerrar la operacién correspondiente de acuerdo con lo establecido en el
Titulo V del presente Reglamento. En el caso en que un Participante facilitador
no pueda cubrir el monto total de le intencion inicial manifestada, se recurrira a
utilizar mas de un Participante Facilitador por el volumen restante, hasta cubrir
el volumen total de la intencién inicial.

Informacién a los Participantes sobre cada Cierre realizado a través del Sistema
y las condiciones de Compensacion de las operaciones, conforme a lo dispuesto
en el presente Reglamento, siendo responsabilidad de cada Participante el
revisar la informacién arrojada por el Sistema, de manera que el Administrador
del Sistema no se hace responsable de la misma.

La Compensacion y Liquidacién de las operaciones se debe realizar
directamente por los Participantes de forma bilateral o a través del Sistema de
Compensacién y Liquidacién de divisas con el que el Administrador del Sistema
ha suscrito un contrato, observando para el efecto lo dispuesto en el
Reglamento del correspondiente Sistema de Compensacién y Liquidacién y en
las disposiciones legales vigentes. Si las Operaciones no son compensadas vy
liquidadas a través de un Sistema de Compensacidn y Liquidacion con los que el
ha suscrito contrato, deberdn ser compensadas y liquidadas mediante
mecanism i rales.
ecanismos bilaterales o

N
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El cumplimiento de las operaciones realizadas o registradas y transmitidas para
Compensacién y Liquidacién a un Sistema de Compensacidn y Liquidacion a
través del ICAPCO-Divisas es responsabilidad exclusiva de los Participantes, de
manera que el Administrador del Sistema no es responsable por el
incumplimiento de las obligaciones contraidas por éstos. :

El Administrador del Sistema no mediara, arbitrara o dirimird las controversias
o reclamos que eventualmente surjan entre los Participantes o entre los
Participantes y terceros, con ocasion o por razon de las operaciones que se
celebren y/o registren a través del Sistema.

El Administrador de! Sistema cuenta con herramientas para administrar los
riesgos operacionales derivados de las negociaciones que celebren a través del
mismo. '

Ninguna modificacién al Sistema empezard a regir'sin que previa vy
oportunamente el Administrador del Sistema la haya informado a todos los
Participantes.

El Administrador del Sistema divulga informacidn a través de su pagina web o
por la via que le sea exigida, sobre la operativa del ICAPCO-Divisas, los
procedimientos de transaccidn, los instrumentos transados, el Reglamento del
Sistema y las normas de actuacién que deben observar los Participantes de
acuerdo con lo establecido en el Capitulo IX de la Resolucidn Externa No. 4 de
2009 emitida por la Junta Directiva del Banco de la Republica y aquellas
disposiciones que la desarrollen, complementen, modifiquen o sustituyan, y
demas informacién cuya divulgacién dispongan las autoridades.”

“Articulo 2.2.1.1. Funciones del Administrador del Sistema.- El Administrador
del Sistema tiene las siguientes funciones, ademas de las consagradas en las
disposiciones legales vigentes y en otras disposiciones de este Reglamento:

1.

Introducir al presente Reglamento las modificaciones o adiciones que sean
necesarias para lograr el adecuado y correcto funcionamiento del Sistema, asi
como el cumplimiento de los objetivos y fines del mismo y del presente
Reglamento.

Expedir las circulares, instructivos y Manuales que complementen o desarrollen
el presente Reglamento.

Velar porque el Sistema funcione organizada y adecuadamente y verificar que
se cumplan los requisitos establecidos para su funcionamiento en las normas
legales vigentes y en el Reglamento de! mismo. :

Velar por el mantenimiento de un nivel adecuado de calidad del servicio que se
presta con el Sistema.

Evaluar y responder oportunamente las inquietudes, reclamaciones Y
sugerencias que en relacion con el funcionamiento del Sistema presenten los
Participantes.

Suspender temporalmente la realizacion y registro de operaciones en el
Sistema o las Sesiones de Negociacion y de Registro cuando se presenten

fallas, insuficiencias o anormalidades en el funcionamiento del mismo 0 en los ¥

R
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10.

11.

12

13.

14.

15.

16.

17.

medios, instrumentos o mecanismos dispuestos para su operativa, que puedan
ilegar a afectar la celebracidn y registro de operaciones a través del mismo, o
cuando razones de fuerza mayor o caso fortuito asi lo aconsejen. En tal caso,
se dard inicio de forma inmediata al procedimiento de contingencia establecido,
el cual cuenta con un maximo de quince (15) minutos para proveer
nuevamente el servitio; de lo contrario, se suspenderan las negociaciones y el
registro. Una vez superada la anomalia se informara via mensajeria del Sistema
el procedimiento a seguir para retornar a la negociacion y registro como
usualmente se efectda.

Disponer de los recursos técnicos, operativos y administrativos para el
funcionamiento del Sistema.

Llevar un registro de los Participantes y mantenerlo permanentemente
actualizado.

Llevar un registro actualizado de los Usuarios autorizados.

Llevar y mantener actualizado un registro de los activos que pueden transarse
a través del Sistema, que incluya las caracteristicas e informacién necesaria
para su correcta identificacion y negociacion.

Llevar un registro de todas las Operaciones que se realicen y/o registren a
través del Sistema y de aquellas que sean transmitidas para Compensacion y
Liquidacion a un Sistema de Compensacién y Liquidacidn, de todas las Posturas
de compra y de venta, asi como de la remisidn de todos los mensajes y avisos
que se envien a través del Sistema. El Administrador del Sistema mantendrd y
conservard la informacién antes mencionada durante el término previsto en el
articulo 96 del Estatuto Orgédnico del Sistema Financiero.

Llevar y mantener un registro actualizado de todas las operaciones que se
cierren en el sistema con la intervencion de uno o varios Participantes
Facilitadores. .

Requerir a los Participantes la informacion que estime necesaria sobre las
operaciones celebradas y/o registradas a través del Sistema.

Controlar la existencia de cupos de contraparte de los Participantes, antes de
confirmar cualquier operacién.

Atender todas las novedades que le sean informadas por los Participantes,
respecto de la existencia o suficiencia de cupos de contraparte para cada uno
de los Participantes.

Generar, difundir y Confirmar para la Compensacion y Liquidacién la
informacidn sobre las operaciones celebradas y/o registradas a través del
Sistema a los sistemas de compensacion y liquidacidn con los cuales el
Administrador del Sistema haya celebrado un contrato.

Calcular las obligaciones reciprocas, producto de las operaciones realizadas a
través del Sistema y proporcionar la informacion necesaria para efectos de la
Liquidacion entre Participantes. En el caso en que la Liquidacidn se realice por
un Sistema de Compensacion y Liquidacidon, los calculos que suministre el
Administrador del Sistema a través del mismo, seran de caracter indicativo
para los Participantes.
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18.

Ejercer las demas funciones establecidas en las normas legales vigentes.”

“Articulo 2.2.1.2. Obligaciones del Administrador del Sistema.- El Administrador
del Sistema tiene las siguientes obligaciones, ademas de las consagradas en las
normas legales vigentes y en otras disposiciones de este Reglamento:

1.

10.

11.

Cumplir y hacer ‘cumplir el presente Reglamento, Circulares, Instructivos y
Manuales que lo desarrollen, modifiquen o complementen asi como garantizar
su expedicién y publicacién.

Cumplir los deberes de informacién que le impongan las autoridades

encargadas del contro! y vigilancia del régimen cambiario y el Banco de la
Republica.

Comportarse, en desarrollo de su labor como Administrador del Sistema, de
manera diligente y transparente. ’

Disponer de los elementos y herramientas adecuadas para desarrollar su
actividad.

Velar por el correcto funcionamiento del Sistema.

Dar igualdad de trato a todos los Participantes, evitando privilegiar a unos
frente a otros en relacién €on sus servicios.

Guardar estricta confidencialidad sobre toda informacién reservada de los
Participantes y los antecedentes relacionados con las operaciones y los negocios
pasados, presentes y futuros de éstos, salvo aquella informacién que el
Administrador del Sistema deba reportar periddica o eventualmente a la
Superintendencia Financiera de Colombia, al Banco de la RepuUblica y a los
organismos de autorregulacién del mercado de divisas, en relacidon con el
Sistema y las operaciones realizadas y/o registradas a través del mismo, o gue
deba entregar por decision judicial o administrativa.

Manejar en forma confidencial y profesional la informacion sobre los
Participantes, incluyendo, mas no limitado a ello, la informacién sobre las
Posturas, Aceptaciones ¢ Agresiones, modificaciones, retiros, operaciones que
se celebren y/o registren a través del Sistema y anulaciones, de manera que
solo puede revelarla en los casos en que por disposicién constitucional, legal o
contractual asi deba hacerlo, o conforme a lo dispuesto en este Reglamento.

Adoptar los controles necesarios para garantizar que por parte suya o de su
personal no se utilice o divulgue informacién respecto de los Participantes,
obtenida en desarrollo de su labor como Administrador del Sistema, salvo en los
supuestos previstos en este Reglamento.

Entregar a cada Participante las claves y cédigos de acceso correspondientes a
los Operadores que haya designado e informado al Administrador del Sistema,
asi como las que correspondan a los otros Usuarios de los Participantes que
tengan un nivel de acceso restringido al Sistema.

Proveer los medics necesarios para que los Participantes puedan reportar con
proteccién de identidad las posibles infracciones que puedan haber cometido
otros Participantes del sistema y en general cualquier hecho que pueda ser
susceptible de investigacion. £l administrador informara a través de Circular los
medios de |os cuales dispone para tal efecto. d—

X
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13.
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

Reportar a las autoridades competentes sobre cualquier conducta inusual en el
mercado,

Abstenerse de tomar posicién propia en las operaciones que se realicen a través
del ICAPCO-Divisas.

Abstenerse de realizar operaciones por cuenta ajena.

Prestar asesoria, capacitacion y asistencia técnica a los Participantes, a sus
Operadores y a los demas Usuarios que asi lo soliciten, en relacion con el
Sistema y su funcionamiento.

Cumplir los deberes de informaciéon que le impongan las autoridades
encargadas del control y vigilancia del régimen cambiario y el Banco de la
Republica, de acuerdo con la legislacién vigente. Al efecto podra convenir con
dichas autoridades los mecanismos que permitan canalizar la informacion vy
facilitar la supervision.

Recibir, evaluar, tramitar y decidir las solicitudes de afiliacién al Sistema.

Adoptar mecanismos eficaces para facilitar la Compensacion y Liquidacidon
eficiente de las operaciones celebradas y/o registradas a través del Sistema, de
conformidad con las normas vigentes.

Contar coen mecanismos y procesos para el manejo de la informacién del
Sistema.

Centar con procesos de archivo y custodia de pistas de auditoria para asegurar
la trazabilidad de ordenes y operaciones que se realicen o se registren por su
conducto de modo que faciliten las actividades de control y vigilancia de las
entidades de supervision y control.

Identificar, controlar y gestionar adecuadamente los riesgos a los que estd
expuesto tanto el Administrador del Sistema como el Sistema.

Proveer informacion de precio o tasas y montos sobre las operaciones
celebradas y/o registradas a través del Sistema a los proveedores de precios
que autorice la Superintendencia Financiera de Colombia, atendiendo las
instrucciones de caracter general que para el efecto imparta dicho organismo y
en los términos y condiciones que se acuerde con tales proveedores.

Adoptar las medidas y procedimientos que permitan a las autoridades
encargadas de! control y vigilancia del régimen cambiario y a! Banco de la
Republica ejercer un monitoreo sobre el Sistema, asi como sobre las ofertas, las
cotizaciones y las operaciones celebradas y/o registradas por su conducto, y
verificar el cumplimiento por parte de los Participantes de las obligaciones que
les asistan en tal calidad.

Prestar a la Superintendencia Financiera de Colombia y al Banco de la
Republica, la colaboracién que resulte necesaria para el adecuado cumplimiento
de sus funciones, incluyendo el suministro de la informacidon que estos
requieran para el desarrollo y cumplimiento de tales funciones.

Poner a disposicién de la Superintendencia Financiera de Colombia toda la
informacién que conozca acerca de las posibles infracciones en que puedan

A
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26.

27.

28.

“29;

30.

31,

32

(...)

haber incurrido los Participantes y, en general, cualquier hecho que pueda ser
susceptible de investigacion por parte de esa entidad.

Atender oportunamente las solicitudes de informacién que le presenten los
organismos de autorregulacién del mercado de divisas, relativa a las
operaciones, registros, cotizaciones, mensajes o avisos que se realicen o
pongan a través- del Sistema, y, en general, suministrar la informacién que
requieran dichas entidades para el desarrollo y cumplimiento de sus funciones.

Mantener y conservar la informacién relativa a las operaciones, registros,
cotizaciones y los mensajes o avisos que se realicen o pongan a través del
Sistema, durante el término previsto en el articulo 96 del Estatuto Organico del
Sistema Financiero. '

Propender por la integridad, transparencia y eficiencia del mercado en el ambito
del Sistema.

Contar con un plan de contingencia y continuidad del negocio que permita la
operacidn del Sistema cuando se presenten eventos que lo pudieran afectar.

Establecer las fechas y recursos necesarios para la ejecucién de las pruebas de
desempeiio y funcionalidad cuando se realicen cambios en el Sistema.

Publicar el régimen vy las politicas de tarifas del sistema.

.Llevar un registro actualizado de los Participantes y sus operadores.”

“Articulo 2.3.1,8. Responsabilidad de los Participantes.-Es responsabilidad
exclusiva de los Participantes:

1,

Permitir el acceso y actuacion en el ICAPCO-Divisas, asi como permitir la firma
de la documentacion respectiva, Unicamente a las personas autorizadas para
estos efectos.

Cualquier Postura, Aceptacion o Agresién, modificacién, retiroc u Operacién
informada, transmitida, registrada, realizada o anulada a través del ICAPCO-
Divisas, o compensada y liquidada a través del Sistema de Compensacién y
Liquidacion de divisas con el que el Administrador del Sistema ha suscrito un
contrato, asi sea por una persona no facultada para el efecto, o0 en exceso de
sus facultades, vinculard plenamente y para todos los efectos legales, la
responsabilidad de los Participantes. Asi mismo, se entenderan efectuadas por
los Participantes las Posturas, Aceptaciones o Agresiones, modificaciones,
retiros u operaciones que se formulen, celebren, registren o anulen utilizando
los codigos y demads mecanismos de seguridad establecidos por el
Administrador del Sistema.

El cumplimiento de sus obligaciones, especialmente aquellas que adquieran por
razén de la celebracién y/o registro de operaciones a través del ICAPCO-
Divisas.

Cualquier uso irregular que sus Operadores, demds Usuarios, funcionarios,
empleados o personas autorizadas de cada una de ellos le den a los cédigos y

las claves de acceso al Sistema. L&
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4, Establecer internamente, y administrar, los cupos de contraparte asignados 2
cada uno de los Participantes en el Sistema.

5. Informar oportunamente al Administrador del Sistema las novedades que se
presenten con respecto a los cupos de contraparte asignados internamente a
cada uno de los Participantes en el Sistema, de acuerdo con lo establecido en
los articulos 3.6:1.1 a 3.6.1.4.de! presente Reglamento.

Paragrafo primero.- Es entendido que el Sistema en ningun caso concede o formula
recomendaciones para la compra o venta de divisas, ni para la realizacidn y/o registro
de cualquier Operacidn, de manera gue el Administrador del Sistema no garantiza a
ningun Participante el resultado de las operaciones que celebre y/c registre a traves
del Sistema, ni de sus Posturas o Agresiones.

Paragrafo segundo.- Los Participantes se obligan a responder ante el Administrador
del Sistema y los demas Participantes, asi como frente a cualguier tercero, y a
mentenerios indemnes, por cualquier responsabilidad que se genere en contra de
alguno o algunos de ellos, por razon de cualquiera de los hechos sefialados en el
presente articulo o de cualquier otro consagrado en este Reglamento o en la ley.”

()

“Articulo 6.1.1.2. Causales de Suspensidn.- Sin perjuicio de la responsabilidad de
tipo contractual, civil, administrativo, penat o disciplinario que pueda surgir de los
hechos seguidamente relacionados, el Presidente de SET-ICAP FX o quien haga sus
veces, podra suspender temporalmente el acceso al mismo al Participante que se
encuentre en cualquiera de las siguientes situaciones:

1. Cuando reincida en el incumplimiento de lo dispuesto en el presente
Reglamento, en el Manua! de Funcionamiento del Sistema o en las circulares o
instructivos operativos que se expidan, siempre que e! Administrador del
Sistema le haya advertido con anterioridad a la adopcién de la medida sobre el
incumplimiento de que se trate.

2. Cuando incumpla dos (2) o més operaciones, en el ultimo ano corrido.
3. Por decisién de una autoridad judicial o administrativa, o de los organismos de
autorregulacion, en cuyo caso la medida se aplicard por el término que defina la

correspondiente autoridad.

4. Cuando el Participante sea sancionado por una autoridad competente o por un
organismo de autorregulacion voluntaria.

[95]

Cuando el Participante, sus representantes legales o apoderados,
administradores ¢ accionistas, se encuentren reportados en listas publicas de
circulacion internacional o locales relacionadas con delitos como lavado de
activos y financiacion del terrorismo, asi en Colombia no se hubiere iniciado
investigacién sobre el particular. En este caso la suspension se extendera
mientras el Participante, sus representantes ¢ apoderados, administradores o
accionistas, se encuentren reportados en tales listas.

Paragrafo primero.- £n los eventos previstos en los literales 3. y 4. del presente
numeral, la suspensicn del servicio se extenderd por el tiempo que la autoridad o el
organismo de autorregu!acio’n_voluntarwa competente determine. :

X
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Paragrafo segundo.- Si un Participante es suspendido temporalmente por algtn
Sistema de Compensacién y Liquidacién de Divisas, la negociacion y registro de
Operaciones se limitard a las Operaciones que no requieran ser Compensadas y
Liquidadas a través de dicho Sistema de Compensacién y Liquidacién, de acuerdo con
las normas vigentes aplicables.”

fob -

ARTICULO SEGUNDO: Aprobar la renumeracion de los Titulos V y VI del Libro |1}
del Reglamento del Sistema de Negociacion y Registro de Operaciones sobre
Divisas- ICAPCO — DIVISAS, sistema administrado por SET-ICAP FX S.A., los
cuales corresponderan a los Titulos VI y VIl del Libro 11, respectivamente.

Adicionalmente, aprobar la modificacién y renumeracion de los articulos 3.5.1.1.
3.5.1.2. y 3.6.1.1. del mismo Reglamento, los cuales corresponderan a los
articulos 3.6.1.1., 3.6.1.2. y 3.7.1.1., respectivamente; asi como aprobar la nueva
numeracion del articulo 3.5.1.3., el cual correspondera al articulo 3.6.1.3..

De igual manera, aprobar la adicién del Titulo V del Libro 1l y de sus articulos
3.5.1.1,,3.5.1.2. y 3.5.1.3.; asi como aprobar la adicion del Titulo VIII del Libro il y
de su articulo 3.8.1.1. al citado Reglamento.

El texto producto de las anteriores aprobaciones se transcriben a continuacion:

“TiTULO V
PARTICIPANTE FACILITADOR

Articulo 3.5.1.1. Ambito de aplicacién.- En el evento en que por falta de cupo vy
ante la intencién de alguno de los participantes de cerrar una operacién difundida a
través de.voz a un precio disponible en el mercado, el Administrador del Sistema via
voz y sin que ello se divulgue a través del Sistema a todos los demds Participantes,
buscard un Participante Facilitador que tenga cupo con cada una de las partes, para
que actie como comprador de la parte que en la intencidn inicial tenia la posicion de
vendedora, e inmediatamente salga de la posicién adquirida actuando como vendedor
de la otra parte inicialmente involucrada en la intencién como compradora.

Si el Participante Facilitador acepta la invitacion que en tal sentido se le formule, el
Administrador del Sistema confirmard, via voz y a través de los medios verificables, a
las partes sobre la intervencidn de dicho Participante Facilitador, de conformidad con lo
dispuesto en el presente Reglamento. Posteriormente, el Administrador del Sistema
informard a las Contrapartes y al Participante Facilitador las caracteristicas y
condiciones de las operaciones realizadas.

Si el Participante Facilitador consultado no acepta la invitacién, el Administrador del
Sistema procederd a consultar con otro Participante Facilitador sobre su interés de
actuar como tal en la operacién respectiva. En todo caso, los Participantes entienden y
aceptan que la informacion que reciban con ocasion de la invitacién para actuar como
Participantes Facilitadores es estrictamente confidencial y en consecuencia se obligan a
adoptar todas las medidas necesarias para salvaguardar la confidencialidad de dicha
informacion.

Si finalmente ninguno de los Participantes Facilitadores acepta actuar como tal, se

procederd a informar a la parte interesada la imposibilidad de conseguir un g
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Participante Facilitador para cerrar la operacion. En este caso, los Participantes
inicialmente involucrados tendran la facultad de ingresar y exponer nuevamente al
mercado las posturas de la operacion inicialmente propuesta.

Paragrafo: La intervencion del Participante Facilitador se encuentra exclusivamente
circunscrita a aquellos casos en los cuales dos Participantes del Sistema, previo a la
agresién, manifiestan su intencion de cerrar la operacién a un precio existente en el
mercado en un determinado momento, pero por inexistencia o insuficiencia del cupo
no podrian llevar a término dicha operacién sin la intervencién del participante
facilitador.

Articulo 3.5.1.2. Reglas para el Cierre de Operaciones con Participantes
Facilitadores.- Para efectos del Cierre de Operaciones en las que deba acudirse a un
Participante Facilitador debera tenerse en cuenta lo siguiente:

1. El Administrador del Sistema invitard a uno o varios Participantes del Sistema
para actuar en calidad de Participantes Facilitadores y cada Participante podra
voluntaria y libremente decidir si actia o no como Participante Facilitador en
una determinada operacion.

2. Una vez aceptada la invitacion que en tal sentido le formule el Administrador
del Sistema, las operaciones en las que participe en su condicion de Participante
Facilitador se sujetan en todo a lo dispuesto en el Reglamento, incluyendo las
consecuencias derivadas de su eventual incumplimiento.

3. El Participante Facilitador, de manera voluntaria y con el fin de dotar al mercado
de mayor agilidad y liquidez, acepta interponerse en la operaciéon entre dos
partes que, una vez manifestada la intencion de operar en el Sistema al nivel
indicado e informados que la operacion no puede cumplirse entre ellos por
cuanto no se tienen cupo o el cupo asignado es insuficiente, actia como
comprador de la parte que en la operacién inicial tenia la posicion de
vendedora, para simultaneamente salir de la posicion adquirida y actuar como
vendedor del otro Participante como parte inicial.

4. El Participante que acepte actuar como Participante Facilitador quedara obligado
a cumplir la operacién tanto per la compra como por la venta, sin que pueda

negarse a participar o a cumplir una parte de la misma una vez sea confirmada
y registrada la operacion.

5. En los casos en que un Participante Facilitador no sea suficiente para cubrir una
operacion, el administrador procedera a invitar a un nuevo Participante
Facilitador para que participe por el'monto remanente no cubierto por el primer
Participante Facilitador hasta completar el monto de la misma. Si, a pesar de
recurrir @ uno o varios Participantes Facilitadores, éstos no pudieren cubrir el
monto total de la operacidn inicialmente considerada, dicha transaccion quedara
confirmada por el monte parcial cubierto y finalizard la negociacién. En todo
caso, los participantes podran manifestar su deseo de continuar exponiendo su
interés al resto del mercado por el monto restante no cubierto por los
Participantes Facilitadores.

6. El Administrador del Sistema mantendra en estricta reserva el nombre de las
partes iniciales de la operacién en la cual vaya a intervenir el Participante
Facilitador, asi como el nombre de quien vaya a actuar como tal. Solamente
podra revelar la identidad de las partes una vez sea aceptada la invitaciéon por
parte del Participante Facilitador para actuar como tal. .
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7. La actuacién del Participante Facilitador Unicamente podra darse en la misma
sesion de negociacion en la cual se hayan formulado la postura y, la aceptacién
que por falta de cupo no pueda dar lugar al cierre de operacidn.

8. La modificaciéon o anulacién de operaciones y/o registros en las cuales haya
intervenido un Participante Facilitador estaran sujetas a lo dispuesto en el
Reglamento del "Sistema y en particular, a lo dispuesto en la Circular
Reglamentaria Externa DODM-317 expedida por el Banco de la Republica.

9. En cualquier momento el Participante Facilitador podrd informar al
Administrador su intencién de no continuar actuando como tal en el Sistema.

10. La actuacion del Participante Facilitador sera gratuita y unicamente podréd darse
en la misma sesidn de negociacion en la cual se hayan formulado las Posturas y
la Aceptaciones correspondientes.

Paragrafo primero: Todas las operaciones que se cierren con la actuacion de un
Participante Facilitador se informaran al mercado indicando la participacion de éste.

Lo anterior, sin perjuicio de que las estadisticas generadas por el Sistema y los
reportes que el Administrador del Sistema deba enviar a la Superintendencia
Financiera de Colombia, a los organismos de autorregulacién del mercado y a las
demas autoridades competentes de acuerdo con las leyes aplicables, contengan la
totalidad de las operaciones celebradas, indicando en cudles de ellas ha intervenido un
Participante Facilitador.

Paragrafo segundo: En aquellos casos en los cuales el Participante no informe
oportunamente al Administrador las novedades sobre sus cupos de contraparte, puede
presentarse una excepcion a fo establecido en el numeral sexto del presente articulo.
Dicha excepcién se puede presentar si el Administrador llama a cierto participante
interesado en actuar como Participante Facilitador, este acepta actuar como tal, pero
cuando conoce las partes identifica que no tiene cupo o cupo suficiente con alguna de
estas.

En este caso el Administrador procederd a buscar un nuevo participante interesado en
actuar como Participante Facilitador. Los procedimientos operativos para casos de
reporte extemporaneo de cupos serén informados por el Administrador en los términos
establecidos en el paragrafo del articulo 3.6.1.1.

Articulo 3.5.1.3. Seleccidn de un Participante Facilitador

Para seleccionar los Participantes que el Administrador de! Sistema pretende utilizar
como Participantes Facilitadores, deberd tener en cuenta fos siguientes criterios:

a) Que el participante invitado haya manifestado previamente su interés por
actuar -eventualmente como Participante Facilitador en alguna operacion.

b) Que el volumen histérico transado por el participante invitado se ajuste al
tamafo de la operacion.

¢) Que el Participante invitado tenga cupo con las partes que manifiesten su
intencidn de cerrar la operacion.

d) Que el Participante invitado para actuar como Participante Facilitador acepte la

invitacion. ; d-

/f
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e) Se preferiré para la seleccidn inicial de los Participantes Facilitadores aquellas
entidades con un mayor volumen histérico de negociacién.

TiTuLo VI
DE LOS CUPOS DE CONTRAPARTE Y LIMITES POR OPERADOR

Articulo 3.6.1.1. De los Cupos y Limites. Cada Participante informard al
Administrador via voz y/o por escrito sus cupos de contraparte individuales y limites
por operador. Estos cupos y limites son utilizados por el administrador como criterio
para la celebracion de operaciones entre los participantes al inicio y durante la Sesion
de Negociacion y Registro.

Los cupos de contraparte podrdn ser modificados discrecionalmente por los
Rarticipantes. Sin embargo, las modificaciones que se informen al Administrador del
Sistema Unicamente tendran efectos hacia el futuro, a partir del momento en que los
nuevos cupos sean efectivamente informados. El Administrador informara a través de
Circular el procedimiento operativo para fijar cupos y limites.

La Administracion de cupos dentro del sistema de negociacion y registro se basa en un
método de control cualitativo en el cual cada participante define aquellos participantes
que admitird o no como contrapartes y se actualiza de acuerdo con las novedades
informadas por los mismos.

Siempre que se realice una agresion, se verificard con ias partes que estas tengan
cupo disponible para realizar la operaciéon con todas las condiciones inicialmente
expuestas. En el caso que las contrapartes cuenten con el cupo disponible para
perfeccionar esta agresién, se da por hecha la operacién y finalizada !a negociacién.

Paragrafo: el administrador publicard a través de circular los procedimientos operativos
que se apliquen en aquellos casos en los cuales se presente un reporte extemporaneo
de cupos de contraparte por parte de los participantes.

Articulo 3.6.1.2, Del Cupo de Contraparte.- Cada Participante determinaréd tanto
los Participantes que admitird como Contraparte asi como aquellos que no admitira
para cada modalidad de operacion y los informa al administrador.

Articulo 3.6.1.3. Del Limite por Operador.- Dado que el limite por Operader no se
afecta en forma automatica cuando el Operador via voz o haciendo uso de los Medios
Verificables acude al Administrador del Sistema para la celebracion de una Operacién,
es entendido que el Participante es responsable de que sus Operadores estén dando
ordenes que se ajusten a los Iimites por é! establecidos.

Articulo 3.6.1.4. Control de cupos de contraparte.- Cada Participante debera
informar via voz y/o por escrito al Administrador del Sistema las novedades con
respecto a la existencia, suficiencia y/o ausencia de cupo de contraparte respecto de
los demas Participantes producto de las operaciones realizadas. El control de cupos de
contraparte estara sujeto a las siguientes disposiciones generales:

a) El participante informara al Administrador en aquellos casos que exista alguna
novedad con respecto a los cupos de contraparte de cada entidad.

b) El Administrador del sistema guardard la informacion recibida de los
participantes sobre los cupos de contraparte, asi como las novedades
informadas por estos
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c) El cierre de cualquier operacion queda sujeto a la confirmacidn de la existencia
de cupo entre las contrapartes correspondientes por parte del Administrador.

Paragrafo: el Administrador del sistema ICAPCO Divisas informard a todos sus
participantes a través de sus mecanismos de difusion, las restricciones de cupos de
contraparte, basandose en la informacion oportunamente reportada de acuerdo con el
literal b del presente’ ‘articulo, evitando que las posturas sean agredidas entre
contrapartes con cupos de operaciéon insuficiente. Los mecanismos de difusidn
utilizados por el Administrador para este efecto seran informados a ios participantes
del Sistema mediante Circular.

. TiTulovir - :
ANULACION DE LAS OPERACIONES Y DE LOS REGISTRO DE OPERACIONES

Articulo 3.7.1.1. Requisitos para la Anulacién de Operaciones y Registros de
Operaciones.- Las operaciones que sean celebradas y/o registradas a través del
ICAPCO-Divisas pueden ser anuladas de conformidad con las siguientes reglas:

1. Sdlo se podrén anular operaciones y registros debido a error material, fallas
técnicas y otras de acuerdo con lo establecido en las normas aplicables
vigentes. ’

2. En la Sesién de Negociacidn, las operaciones se podran anular durante los
quince (15) minutos siguientes a su Confirmacién, a solicitud de los
Participantes involucrados en la respectiva Operacion. Transcurrido dicho
término no procederé la anulacidn de la correspondiente Operacion.

3. En la Sesidn de Registro, los registros de Operaciones se podrdn anular durante
los quince (15) minutos siguientes a su Confirmacién, a solicitud de los
Participantes involucrados en la respectiva Operacidon. Transcurrido dicho
término no procederd la anulacion de la correspondiente Operacion

4. Toda anulacién debe ser exclusivamente tramitada a través del Sistema de
acuerdo con el procedimiento establecido mediante Circular, a fin de que la
informacién relativa a la misma pueda ser conocida por todos los Participantes y
de ello se deje constancia en los correspondientes archivos de registro.

5. Cada uno de los Participantes intervinientes en la Operacién o registro debe
‘autorizar su anulacion, por intermedio de un representante legal o de un
Operador que haya sido previamente acreditado ante el Administrador del
Sistema para actuar como tal en nombre del respectivo Participante. Dicho
representante u Operador solicitard al Administrador del Sistema que anule la
Operacion.

6. Una vez el Administrador del Sistema recibe la solicitud de ambos Participantes
procedera a anular la Operacién o el registro. Si una de las partes de la
Operaciéon es un no Participante del Sistema, el Administrador del Sistema
procederd a la anulacion del registro una vez reciba la solicitud del Participante.

7. Anulada la Operacion o el registro, las operaciones o registros afectados por ella
se identificaran como tal ante todos los Participantes y Usuarios del Sistema, y
no se tendrdn en cuenta para efectos de las estadisticas del libro de cierres. En
todo caso, los Participantes, sus Operadores, Usuarios, empleados o personas
autorizadas de cada una de ellos quedan obligados a no utilizar la Boleta de
Cierre de la Operacién o a anularla, si la hubieren impreso. yag
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8. Si la Operacidn ha sido enviada a Compensacion y Liquidacion en un Sistema de
Compensacion y Liquidacién con el que el Administrador del Sistema ha suscrito
un contrato, se deberan tramitar la anulacién, correccién o modificacién de la
Operacion, de acuerdo con lo establecido en los reglamentos, circulares,
instructivos y manuales del Sistema de Compensaciéon vy Liquidacién
correspondiente, y demas normas vigentes aplicables.

9. El Sistema ICAPCO-Divisas mantendra y conservara la informacioén relativa a las
operaciones que se negocien y/o registren a través del mismo. Adicionalmente,
se mantendrd un archivo de las operaciones que fueron anuladas y de los
registros de operaciones que fueron anulados.

10.El Administrador informara a través de Circular cualquier procedimiento
operativo en relacion con la anulacion de operaciones o registros.

. TiTULO VIII
MODIFICACION DE LOS REGISTROS DE OPERACIONES EN EL SISTEMA ICAPCO
DIVISAS

Articulo 3.8.1.1. Requisitos para la modificacion de los Registros de
Operaciones.- Las operaciones que sean celebradas y/o registradas a través del
ICAPCO-Divisas pueden ser modificadas de conformidad con las siguientes reglas:

1. En la Sesion de Registro, los ‘registros de operaciones se podran modificar
durante el horario establecido para dicha sesién, una vez el mismo ha sido
confirmado y previo a que éste sea enviado para su compensacion y liquidacion
si hay lugar a ello. La modificacion del registro procede a solicitud de los
Participantes involucrados en la respectiva operacion, atendiendo razones como
error material, errores de digitacion, fallas técnicas u otras. Toda modificacion
del Registro de una Operacién debe ser exclusivamente tramitada a través del

Sistema, con el fin de dejar constancia en los correspondientes archivos del
mismo.

2. El administrador informara a través de circular el procedimiento operativo para
realizar modificaciones.”

ARTICULO TERCERO: La presente autorizacién se entiende sin perjuicio del
cumplimiento de las normas aplicables a las operaciones celebradas entre

residentes con agentes de! exterior y demds normas contenidas en el régimen
cambiario.

ARTICULO CUARTO: La presente autorizacidn se concede sin perjuicio de la
responsabilidad que le asiste a SET-ICAP FX S.A., como administrador del
Sistema de Negociacién y Registro de Operaciones sobre Divisas- ICAPCO -
DIVISAS. En consecuencia, los cambios autorizados no implican aprobacion sobre
el adecuado funcionamiento de este sistema, ni sobre las decisiones que adopte
dicha entidad como administrador del mismo, asi como tampoco sobre la
plataforma tecnologica y de comunicaciones sobre la cual opera.

ARTICULO QUINTO: Notificar personalmente el contenido de la presente
resolucion al representante legal de SET-ICAP FX S.A., acto en el cual debera
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entregarsele copia de la misma y advertir que contra ella procede el recurso de
reposicidn que deberd ser interpuesto ante el Superintendente Delegado para
Supervision de Riesgos de Mercados e Integridad, dentro de los diez (10) dias
habiles siguientes a la fecha de su notificacion.

ARTICULO SEXTO: Dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha de
ejecutoria de la presente resolucion, SET-ICAP FX S.A. debera publicar el texto
del reglamento aprobado mediante la presente resolucién y con la misma
oportunidad, remitir el texto del Reglamento del Sistema de Negociacion y
Registro de Operaciones sobre Divisas- ICAPCO - DIVISAS al Registro Nacional
de Agentes del Mercado de Valores, de conformidad con lo dispuesto en el literal i)
del numeral 3.1 de la Circular Externa 023 de 2007 de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

ARTICULO SEPTIMO: La presente resolucion rige a partic de la fecha de su
ejecutoria.

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE

Dada en Bogota D.C., alos  § AGD ?OM:

EL SUPERINTENDENTE DELEGADO PARA SUPERVISION DE RIESGOS DE
MERCADOS E INTEGRIDAD (E)
CIRO AR URoﬁAsco VILLARREAL

Notificar a: Andrés Macaya Davila
‘ Representante Legal
SET-ICAP FX S.A. .
Carrera 7 No. 71-21 Torre B Piso 12
Bogota, D.C.

230000

Lucia Cuevas Cordi

Entidad: 501-01 SET-ICAP FX S.A.
Radicaciéon No.: 2014008423

Lewmy Superintendencia
ey Financiera de Colombia
Grupo de Correspondencia
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